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Vezetoi dsszefoglalo

e A vezet6 nyugat-eurdpai részvényindexek vegyesen zartak, a tengerentuli borzék
azonban pozitiv tartomanyban fejezték be a kereskedést.

e Az eurd/forint kurzus a 307-es szinten jart szerda délutan; ma reggel ennél
alacsonyabb szinten, 306,5-nél tartézkodott az arfolyam.

e A BUXO0,3 szazalékos minuszban zart, a hazai blue chipek vegyesen teljesitettek.

e Hosszu lejaraton mérséklédtek a magyar allampapirok masodpiaci hozamai.

e Magyarorszag 5 éves CDS feldra 4 bazisponttal lejjebb kerlilt, igy 166 bazisponton
allt a tegnapi jegyzés alapjan.

e 2014. augusztus-oktdberi id6szakban a munkanélkiiliségi rdta a 15-74 éves
korosztalyban 7,1 szazalékot ért el, mikozben a foglalkoztatottak szama 4 millié

183,7 ezer fére emelkedett.



Magyarorszag
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Miutan kedden egyhetes mélypontra ért a forint az eurdval szemben, szerdan
kora délutanig sz(ik savban, 306-306,5 kozott ingadoztak az eurd jegyzései. A
délutan folyaman kisebb mértékl forintgyengiilés bontakozott ki, melynek
kovetkeztében az eurd/forint kurzus a 307-es szintet is atlépte. Ma reggel az
euré egy egységéért 306,5 forintot adtak a bankkézi devizapiacon. A svajci
frank/forint arfolyam 0,24 szazalékkal feljebb kerilt, azonban a dollarral
szemben 0,11 szazalékos felértékel6dést mutatott a hazai fizet6eszkoz.

Deviza arfolyamok |

Devizapar Erték  Valtozas Devizapar  Erték Valtozas Devizapar  Erték  Valtozas

EUR/HUF 306,52 0,18% EUR/USD  1,2508  0,30% GBP/USD  1,5791 0,61%

CHF/HUF 255,01 0,24% EUR/CHF  1,2022 -0,01% EUR/CZK 27,56 -0,02%

USD/HUF 244,95 -0,11% usb/ipy 117,30 -0,44% EUR/PLN  4,1790 0,11%

A dollar 0,30 szazalékkal gyengtlt az eurdval szemben, mig az eurd/svajci frank
kurzus gyakorlatilag stagnalt. A régios devizak kézul az eurd/cseh korona
arfolyama sem mutatott jelentds valtozast, mig a lengyel zloty 0,11 szazalékkal
gyengiilt az eurdval szemben.

Negativan A hazai t6zsde ereje nem tartott ki szerdaig, tegnap a BUX 0,3 szazalékos
zart a hazai minuszt ért el rendkiviil alacsony, 2 milliard forintos forgalom mellett. A vezet6
tézsde hazai részvényindexek vegyesen zartak, a Richter tobb mint 1 szdzalékkal esett. A

kozép-kelet eurdpai t6zsdék vegyesen teljesitettek, a legjobb teljesitményt a
torok borze nyujtotta (+0,85 szazalék), mig a legnagyobb veszteséget az orosz
RTS szenvedte el (-0,74 szazalék).
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Magyar részvénypiac

Zard Valtozas (%)

BUX 17552 -0,3

OTP Bank 3976 -0,5

Richter Gedeon 3820 -1,1

Magyar Telekom 339 0,3

MoL 12400 0,2
Hosszu lejaraton Szerdan rovid lejaraton nem valtoztak a hozamok, hosszu lejaraton azonban
hozamcsékkenés hozamcsdkkenés jellemezte a magyar allampapirok masodpiacat. A DKJ-k kéziil

egyediil a 3 honapos papir hozama valtozott, mikdézben a benchmark
allamkotvények hozamai 5-7 bazisponttal mérséklédtek. Magyarorszag 5 éves
CDS felara 4 bazisponttal lejjebb keriilt, igy 166 bazisponton allt a legfrissebb
jegyzés alapjan.

Masodpiaci allampapirhozamok

i Hozam Valtozas
Futamidé
(%) (bp)
M3 1,67 1
M6 1,66 0
M12 1,69 0
Y3 2,58 5
Y5 2,98 -4
Y10 3,56 5
Y15 3,87 7
Bubor ON 1,59 -10
5 év CDS 166 -4
Régids 5 éves CDS-ek alakuldsa az elmult 1 honapban
200
— \
—
150
100
50
0 T T T T T T T T T T T T T T T
~ )] — o < Yol o) o (o] < (o) o] o o~ < Yo
N § ® ©o © 9o ©o = < <4 = < & & & «
o o o — - i Ll i - - - i i - Ll i
— — - — - - - i - - - - - - i -
S § <& § < § <& S < S < § < s < <
i i — — i - — i i - — i i - — i
o o o o o o o o o o o o o o o o
[o\] N o~ o~ [o\] N o~ [o\] [o\] o~ o~ (o] [o\] o~ o~ (o]
HU cz PL SK

Nemzetgazdasagi Minisztérium | Napi Jelentés



Csokkend
munkanélkiiliség,
noévekvé
foglalkoztatottsag

Boviilt a brit GDP

NG6tt a segélykérdk
szama az USA-ban

Nagyobb a kereslet
az amerikai tartds
fogyasztasi cikkek
irant

Javult a fogyasztoi
hangulat az USA-
ban

Nemzetkozi
részvényindexek

A KSH ma reggel megjelent adatai alapjan a 2014. augusztus-oktdberi
id6szakban is tovabb csokkent a munkanélkiiliség: a munkanélkiliségi rata a
15-74 éves korosztalyban 7,1 szazalékot ért el. A vizsgalt id6szakban a 15-74 év
kozotti foglalkoztatottak |étszama 191,6 ezer f6vel nétt, igy e korosztalyban az
egy évvel ezel6tti 3 millié 992,1 ezres szintrél, a 4 millio6 183,7 ezres szintre

emelkedett a foglalkoztatottak szama.
Nemzetkozi piacok

Az el6z6 negyedévhez képest 0,7 szazalékkal béviilt a brit brutté hazai termék
(GDP) a harmadik negyedévben. Ez némi lassuldst jelent a kordbbi idészakhoz
képest, f6ként a gyengébb kiskereskedelemi és kilkereskedelmi adatok miatt.
Eves alapon a névekedés 3 szazalékos.

Az elmult héten 313 ezer 4j munkanélkiili segélykérelmet nyujtottak be az
Amerikai Egyesiilt Allamokban, ez tébb mint 20 ezres névekedés a megel6z8
héthez képest. A négyhetes mozgdatlag még igy is kedvezének mondhaté.

Oktéberben a tartos cikkek rendelésallomdanya 0,4 szazalékkal béviilt az el6z6
hdénaphoz képest. Ez némileg elmarad a varakozasoktdl, de ennél aggasztobb az
a tény, hogy a kozlekedési eszk6zok nélkil szamitott mutatéd 0,9 szdzalékkal
esett.

Az amerikai fogyasztok optimizmusat méré michigani hangulatindex
novemberben 88,8 pontra emelkedett (az oktéberi 86,9 ponthoz képest) a
feliilvizsgalt adatok szerint. Az elGzetesen mért 89,4 ponthoz viszonyitva ez

visszaesés ugyan, de még igy is er6s szamnak szamit.

Eurdpai indexek Amerikai indexek

Z4r6 Viltozas (%) Zar6 Vé:;:)zés
DAX 9916 0,56 Dow Jones 17 828 0,07
CAC 40 4373 0,21 S&P 500 2073 0,29
FTSE 100 6729 -0,03 Nasdagq 4787 0,60

Vegyesen zartak tegnap a vezet6 nyugat-eurdpai részvényindexek. A befektet6k
tovabbra is biznak az EKB miel6bbi segitségében, ugyanakkor a szervezet
alelnoke kijelentette, hogy csak a jov6 év elsé negyedévében vizsgaljak meg az
allampapirvésarlasok lehetéségét. Az Egyesiilt Allamokban felemdas adatok
lattak napvilagot: tobb fogyasztasi cikket adtak el, de ez csak a felfuté katonai
megrendeléseknek volt kdszonhets; nétt a lakdseladas, de a flgg6ben |évé
lakasértékesités csokkent. new york-i index pozitiv

Végil valamennyi

tartomanyban fejezte be a kereskedést.
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10 éves
kotvényhozamok

Négyéves
mélyponton az olaj
ara

Nemzetkozi 10 éves allampapirhozamok

Név Hozam (%) Valtozas (bp) Név Hozam (%) Valtozas (bp)
Spanyolorszag 1,98 5 Németorszag 0,73 -2
Olaszorszag 2,16 1 Franciaorszag 1,05 -2
Portugalia 2,92 1 USA 2,23 -3

Tegnap gyakorlatilag megdllt a perifériaorszagok koétvényhozamainak
csokkenése, miutdn az EKB csak jovére dont esetleges kotvényvdasarlasi
programjarol.

A szerdai, négy éves mélypontot jelenté 74,1 dollarrdl 73,7 dollarra esett az
olaj ara tegnap. A befektet6k a ma kezd6dé bécsi OPEC értekezlettdl nem varnak
érdemi lépéseket az olajtermelés csokkentésével kapcsolatban. Minimalis
mértékben ugyan, de csékkent tegnap az arany arfolyama is: uncidanként 1196,6
dollaron fejezte be a kereskedést.
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