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= Péntek reggelre a forint arfolyama az eurdval és a svajci frankkal szemben
erésodott, mig a dollar ellenében gyengiilt.
= A BUX 11,4 millidrd forintos, atlag feletti forgalom mellett 2,01 szazalékos
emelkedéssel fejezte be a csutortoki kereskedési napot.
= A magyar allampapirpiacon rovid lejaraton — a 12 hénapos DKJ kivételével —
stagnaltak a hozamok, a hosszu szegmensben szinte valtozatlanok maradtak.
= A magyar 5 éves CDS tovabbra is a 94-es értéken tartozkodik.
» Atlagosan 2,5 szazalékkal emelkedtek a hazai fogyasztéi drak
2017 novemberében.
= A magyar export euréban szamitott értéke 2017 oktdberében 11,8, az
importé 17 szazalékkal emelkedett az el6z6 év azonos id6szakahoz képest.
= Csitortokon vegyes hozammozgasok jellemezték a vezetd t6zsdéket.
= Az eurdpai allampapirpiacon csokkend, az amerikai piacon pedig novekvé
hozammozgas volt jellemzé.
» Arupiaci benchmarkok zarészintjei [valtozas az el6z6 napi zaréarfolyamokhoz
képest]:
_ Brentolaj 62,20 USD/hordd [+1,60%];
- WTlolaj 56,69 USD/hordd [+1,30%];
_ Arany 1 253,10 USD/uncia [-1,00%].
= A mult héten 236 ezren fordultak els6 alkalommal munkanélkiili segélyért az
Amerikai Egyesiilt Allamokban.
= Az Eurdpai Unid fellilvizsgdlt GDP adata 0,6 szazalékos névekedést mutat az
eurdzénara.
= A német statisztikai hivatal szerint az oktdberi export 6,8 szazalékkal

magasabb volt idén.
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Magyar t6ke- és devizapiac

Datum EUR/HUF EUR/CZK EUR/PLN CHF/HUF USD/HUF
Ma reggel 314,57 25,57 4,2059 268,71 267,68
30 napja 311,64 25,58 4,2332 268,76 268,67

Péntek reggelre a forint arfolyama az eurdval és a svdjci frankkal szemben
erds6dott, mig a dollar ellenében gyengiilt. A hazai fizet6eszkdéz az eurd
viszonylataban a 30 napos szintje felett, a svajci frank és a dollar ellenében e
szint alatt tartézkodik. A régiés devizak kozil a cseh korona és a lengyel zloty a

30 napos szint alatt all.

A BUX 11,4 milliard forintos, atlag feletti forgalom mellett 2,01 szdzalékos
emelkedéssel fejezte be a csiutortoki kereskedési napot. A hazai blue chipek
— a Richter kivételével — er6sodéssel zartak, a nap nyertese 3,02 szazalékkal az

OTP volt. A régids t6zsdeindexek vegyesen teljesitettek a tegnapi napon.

Ertékindex Erték Valtozas (d/d)
BUX 38 348 2,01%
BUMIX 4 069,64 0,57%
OTP Bank 10230 3,02%
Richter 6490 0,00%
Magyar Telekom 471 0,64%
MOL 3017 2,97%

Forrds: BET, Reuters
Magyar, illetve régids allampapirpiac és CDS

A magyar allampapirpiacon révid lejdraton — a 12 hénapos DKJ kivételével —
stagnaltak a hozamok, a hosszi szegmensben szinte valtozatlanok maradtak.
A magyar 5 éves CDS tovabbra is a 94-es értéken tartozkodik. A régids
allampapirhozamok kozil a lengyel addssag-finanszirozas terhe nem valtozott,
a cseh 3, a szlovak 5 bazisponttal emelkedett, mig a roman 10 éves
allamkotvények hozama 8 bazisponttal lejjebb kerdlt.

Régios allampapirhozamok

Futamidd Hozam (%) Valtozas (bp)
Lengyelorszag Y10 3,25 0
Romania Y10 4,46 -8
Csehorszag Y10 1,46
Szlovakia Y8 0,16
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Masodpiaci allampapirhozamok és CDS

Futamid6 Hozam (%) Valtozas (bp)
M3 0,07 0
M6 0,01 0
M12 0,005 1
Y3 0,595 1
Y5 1,095 0
Y10 2,08 0
Y15 2,805 1
Bubor ON 0,03 3
5 év CDS 94 0

Régios 5 éves CDS-ek alakulasa az elmult 1 honapban
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Forrds: AKK, Reuters, Investing.com

Magyar makrogazdasagi hirek

2,5 szazalékkal A KSH mai tdjékoztatasa szerint 2017 novemberében atlagosan 2,5 szazalékkal
emelkedtek az arak  emelkedtek a fogyasztéi arak az el6z8 év azonos id8szakahoz képest.
2017. oktéberhez viszonyitva ez a novekedés 0,4 szdzalék. A legnagyobb
mértékben, 7,1 szazalékkal a szeszes italok, dohdanyaruk, valamint

3,4 szazalékkal az élelmiszerek ara n6tt.

522 millio euré volt  2017. oktéberben az export eurdban szdmitott értéke 11,8, az importé
a kulkereskedelmi 17 szizalékkal emelkedett az el6z6 év azonos id&szakahoz képest. A
tobblet kilkereskedelmi tobblet 275 millié eurdval csokkent. A kivitel 81, a behozatal

75 szazalékat az Eurdpai Unid tagallamaival bonyolitottuk le.
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Globalis t6ke- és nyersanyagpiac

Nemzetkozi piacok Nemzetkozi tézsdék
Stoxx 600 386 0,02%
FTSE 100 7321 -0,37%
DAX 13045 0,36%
S&P 500 2637 0,29%
DJIA 24211 0,29%
Nikkei 225 22811 1,39%

Forrds: Reuters, Marketwatch
Csiitortokon vegyes hozammozgdsok jellemezték a vezeté tézsdéket. A

legnagyobb mértékben a londoni FTSE 100 értéke esett vissza, 0,37 szazalékkal,
a frankfurti DAX pedig 0,36 szazalékkal csokkent a nap végére. Az eurddvezeti
Stoxx 600 csak épphogy zart a pozitiv tartomanyban 0,02 szazalékos
novekedéssel. A vezet6 amerikai mutatdk kozul a DJIA és az S&P 500 index
értéke ugyanolyan mértékben, 0,29 szazalékkal emelkedett. ElemzGk szerint a
befektet6k az addreform torvénytervezet kongresszusi elfogaddsat megel6z6
modositasokra figyelve visszafogottabban szemlélték a kereskedést. Az azsiai
Nikkei arfolyama 1,39 szdzalékkal novekedett ma reggelre.

Nemzetkozi allampapirpiac (10 éves)
amerikai 2,38 5
spanyol 1,40 -3
olasz 1,67 -5
portugal 1,81 -5
német 0,30 -1
francia 0,61 -1

Forrds: Reuters, Marketwatch
Az eurdpai allampapirpiacon csékkend, az amerikai piacon pedig névekvé
hozammozgas volt jellemz6. Legnagyobb mértékben az olasz és a portugdl
allampapirok hozama csékkent, egyarant 5 bazisponttal. A spanyol 3, a francia
és a német addssag-finanszirozas terhe pedig 1 bazisponttal esett vissza. Az
amerikai kotvények hozama ezzel ellentétben 5 bazisponttal emelkedett a
kereskedési nap végére.

Olaj- és  Mindkét olaj benchmark ara novekedett csutortékon. A februari hataridds
aranyarfolyam jegv7¢s(i Brent olaj hordénkénti ara az eléz6 napihoz képest 1,6 szazalékkal
emelkedett, a januari szallitdsa WTI olajé pedig kevesebb, mint 1,3 szazalékkal,
igy horddnként 62,20, illetve 56,69 dollart értek el. Elemz6k szerint a novekvd
amerikai olajtermelés ellenére a csokkend amerikai készletek hire és az arrdl
kozzétett adatok jelent8s szerepet jatszottak az olajar emelkedésében. Eugen
Weinberg, a Commerzbank arupiaci szakért6je szerint az elkdvetkez6
honapokban viszont csdkkenni fog az olajar az amerikai kitermelés tovabbi
novekedésének hatasara, mivel szerinte nem az OPEC megdllapodas a donté
tényezé.
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Nyersanyagok

Brent olaj $62,20 1,60%
Arany $1253,10 -1,00%

WTI olaj $ 56,69 1,30%

Csiitortokon négy és fél havi mélypontjara esett vissza az arany arfolyama. A
februari jegyzésli nemesfém értéke tovdbbi egy szazalékkal csokkent, igy
1 253,1 dolldron jegyezték tegnap a dollar er6sodésével parhuzamosan.

Globalis makrogazdasagi hirek

Amerikai A malt héten a szezonalisan kiigazitott adatok szerint az el6z8 heti adathoz
munkaerdpiaci  kapest kétezerrel kevesebben, 236 ezren fordultak elsé alkalommal
adatok munkanélkiili segélyért az Amerikai Egyesiilt Allamokban. A négyhetes

mozgdatlag — 750 f6s csokkenést kdvetéen — 241 500 f6 volt.

Tovabb n6tt az Az Eurdpai Unié feliilvizsgalt GDP adata 0,6 szazalékos ndévekedést mutat az
unio GDP-je  eyurézénara (EA19) és az EU-28-ra egyarant a harmadik negyedéves adatok
alapjan. Az EUROSTAT szerint a mdsodik negyedéves GDP adat 0,7 szazalék volt
mindkét esetben, amely 2,4 szazalékkal magasabb, a harmadik negyedévre

pedig 2,6 szazalékkal tobb mint az el6z6 év ugyanezen idészakdban.

Oktoberben A német statisztikai hivatal szerint az oktdberi export 6,8 szazalékkal
ernelkedett 9 magasabb volt idén, mint tavaly, de tébb mint két szazalékkal alacsonyabb a
nemet export szeptemberi exportndl. A pontos adat szerint Németorszdg 108 milliard eurd
értékben exportdlt, ami a szeptemberi magasabb értékhez képest
0,4 szazalékos visszaesést jelent. Az import pedig 1,8 szdzalékkal volt magasabb

idén oktdberben a szeptemberi értéknél.
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