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Vezetoi dsszefoglalo

e Tegnap is minuszban zartak a vezet6 nemzetkozi részvényindexek.

e Az eurd/forint arfolyam a 307,81-es szinten tartézkodott reggel.

e A BUX alacsony forgalom mellett 0,9 szazalékkal keriilt lejjebb.

e Csokkentek a hozamok az allampapirok masodpiaci kereskedése soran.

e Magyarorszag 5 éves CDS felara valtozatlanul 147 bazisponton allt tegnap.

e 5,4 szazalékkal emelkedett a kiskereskedelmi forgalom majusban.



Megtorpant a
forint er6sodése

Minuszban
zart a BUX

Magyarorszag

Régios devizaarfolyamok alakulasa az utobbi egy honapban
(el6z6 honap azonos napja = 100)
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A forint nem tudta megismételni keddi teljesitményét, tegnap mar gyengilt az
eurdval szemben. Ma reggel az eurd/forint arfolyam a 307,81-es szinten
tartozkodott. A svdjci frankkal és a dollarral szemben is kismértékben lejjebb
tudott kerilni a hazai fizet6eszkdz. A dollarhoz képest nem sokkal a 281-es szint
folott jart a forint, mikézben a svéjci frank/forint kurzus a 293-as szint aljahoz
kozeledett.

Devizaarfolyamok

Devizapar  Erték Viltozas Devizapar  Erték  Valtozds Devizapar Erték  Valtozas
EUR/HUF 307,81 0,08% EUR/USD 1,0944 0,09% GBP/USD 11,5617 0,35%
CHF/HUF 293,11 -0,16% EUR/CHF  1,0493 0,19% EUR/CZK 27,03 -0,22%
USD/HUF 281,19 -0,02% uUsSD/JIPY 123,97 0,19% EUR/PLN  4,1140 -0,39%

Tegnap a dollar és a svdjci frank is gyengilést mutatott, el6bbi 0,09, utébbi 0,19
szazalékkal értékel6dott le az eurdhoz képest. A régids devizak kozil a cseh
korona és a lengyel zloty is er6s6dott a kozos eurdpai fizetéeszkdzhoz képest.

A tengerentulrdl kedvezé6tlen vallalati adatok érkeztek, amelyek negativ hatdst
gyakoroltak az eurdpai, igy a magyar t6zsde kereskedésére is. A BUX értéke 0,9
szazalékkal keriilt lejjebb, amelyet atlag alatti, 4,5 milliard forintos forgalom
kisért. A blue chipek kozlil egyedil a Magyar Telekom tudott pozitiv
tartomanyban zarni. A legnagyobb veszteséget a MOL konyvelte el, azonban a
Richter is 1 szazalék folotti esést szenvedett el. A régids borzék kozil egyedil a
bolgar SOFIX zaréértéke kerilt feljebb, 0,3 szazalékkal. Kelet-K6zép Eurdpaban a
legrosszabb teljesitményt a lengyel borze nyujtotta, mely 2,8 szazalékkal esett.
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Csokkend
hozamok

Magyar részvénypiac

Zard Valtozas (%)
BUX 22374 -0,9
OTP Bank 5861 -0,7
Richter Gedeon 4280 -1,1
Magyar Telekom 404 0,2
MOL 14505 -1,7

Tegnap csokkend trendet mutattak az allampapirok masodpiaci hozamai. A
hozamcsokkenés mértéke rovid lejaraton nagyobb méreteket oltott, 3-7
bazisponttal mérséklédtek a DKJ-k hozamai. A legnagyobb ndvekedést a 6
hénapos DKJ hozama produkalta. Hosszu lejaraton a 10 és 15 éves kotvények
hozama egyarant 4 bazisponttal mérsékl6dott, ugyanakkor 3 éves lejaraton nem
tortént valtozas. Magyarorszag 5 éves CDS felara nem valtozott, igy tovabbra is
147 bazisponton allt a legfrissebb jegyzés alapjan.

Masodpiaci allampapirhozamok

Futamidé Hozam Valtozas
(%) (bp)
M3 0,89 -3
Mé 0,87 -7
M12 0,90 -5
Y3 2,11 0
Y5 2,80 -1
Y10 3,58 -4
Y15 3,82 -4
Bubor ON 1,28 -22
5 év CDS 147 0

Régids 5 éves CDS-ek alakulasa az elmilt 1 hénapban
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Bdvilt a
kiskereskedelem

Nemzetkozi
részvényindexek

10 éves
kotvényhozamok

Esett az olajar

A kiskereskedelmi forgalom volumene 2015 majusaban - naptarhatdstdl
megtisztitva - 5,4 szazalékkal n6tt az el6z6 év azonos id6szakahoz képest. 2015

els6é 6t hdonapjaban a forgalom volumene 6,1 szdzalékkal haladta meg az el6z6 év
azonos idGszakit.

Nemzetkozi piacok

Eurdpai indexek Amerikai indexek

Zaré Valtozas (%) Zaré Valtozas (%)
DAX 11521 -0,72 Dow Jones 17 851 -0,38
CAC 40 5083 -0,46 S&P 500 2114 -0,25
FTSE 100 6 667 -1,51 Nasdaq 5172 -0,69

Szerdan is folytatédott a nyugat-eurdpai t6zsdék rossz szereplése: az amerikai
vallalati beszamoldsi szezon sordn érkezd sorozatos rossz hirek, valamint az
energiahordozok és az ipari nyersanyagok aresése all a gyengébb teljesitmény
hatterében. Ugyanakkor a befektet6ket aggasztja az amerikai kamatemelés is,
amely szeptemberben lehet esedékes. Az Egyesiilt Allamokban is veszteséggel
zartak a részvényindexek, els6sorban a technolégiai szektor cégeinek gyengébb
szamai miatt. A befektet6k egyre inkdbb tartanak a vildggazdasag
novekedésének lassuldsatol is.

Nemzetkozi 10 éves allampapirhozamok |

Név . Hozam (%) . Valtozas (bp) . Név . Hozam (%) . Valtozas (bp)
Spanyolorszag 2,00 -1 Németorszag 0,75 -3
Olaszorszag 1,94 -4 Franciaorszag 1,05 -3
Portugilia 2,62 -4 USA 2,32 -2

Tegnap altalanos hozamcsokkenés jellemezte az allampapirok mdsodpiaci
kereskedését.

Szerdan ismét csokkenésnek indult a két olaj benchmark arfolyama: a WTI 3,3
szazalékkal lejjebb kerlilve 49,2 dollaron zart horddnként. Az amerikai WTI ara
aprilis ota el6szor esett 50 dollar ala, és elemz6k arra figyelmeztetnek, hogy akar
40 dollarig is zuhanhat az arfolyam. Az északi-tengeri Brent 1,6 szazalékot
veszitett értékébdl és 56,1 dollaron fejezte be a kereskedést. Az arany tébb mint
otéves mélyponton all: arfolyama 1,1 szazalékkal csokkent és uncianként
1091,5 dollaron zart.
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