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= Ma reggelre a forint az eurdval és a dollarral szemben erésodott, a svijci
frankkal szemben viszont jelent&sen gyengiilt.
= A BUX atlag alatti forgalom mellett 0,2 szazalékos csokkenéssel fejezte be
pénteken a kereskedést.
= A magyar allampapirpiacon nem volt jelent6s hozammozgds. A magyar 5
éves CDS értéke tovabra is 126-o0s értéken all.
= A frankfurti borze kivételével a f6bb nyugat-eurépai és amerikai
részvényindexek is pozitiv tartomanyban zartak a pénteki kereskedési nap
végére.
= Az allampapirok nemzetkozi piacat pénteken csokkend hozammozgasok
jellemezték.
» Arupiaci  benchmarkok  zardszintjei:  [véltozds az el6z6 napi
zardarfolyamokhoz képest.]
_ Brentolaj 55,16 USD/hordé [+0,20%];
- WTlolaj 53,02 USD/hordd [+0,10%];
_ Arany 1 133,60 USD/uncia [+0,30%].
= Pénteken elfogadta a kormany a Monte Paschi kimentésére feldllitandé 20

milliard eurds bankmentd alap tervét.
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Magyar t6ke- és devizapiac

Datum EUR/HUF EUR/CZK EUR/PLN CHF/HUF USD/HUF
Ma reggel 309,00 27,013 4,402 287,55 295,81
30 napja 309,78 27,024 4,4183 288,34 292,45

A karacsonyt koveté hét masodik napjan, reggelre a forint az eurdval és a
dollarral szemben er8sodott, a svajci frankkal szemben viszont jelentGsen
gyengiilt. A dollar vilagpiaci felértékel6dése miatt a forint a 30 napos szint felett
tardzkodik, a svajci frankkal és az eurdval szemben viszont az egy hdénappal
ezel6tti szint alatt. A régids devizak tekintetében a forint szintén erésodést
mutatott.

A BUX az Unnepek el6tti idészakot vildgszerte jellemzd, atlag alatti forgalom
mellett 0,2 szdzalékos csokkenéssel fejezte be a pénteki kereskedést. A hazai
blue chipek kozil az OTP részvények értéke 0,1 szdzalékkal, a Telekom papirok
jegyzése 0,02 szazalékkal emelkedett, a MOL és a Richter kapitalizacidja viszont

1 szdzalékot meghaladdan csokkent a vallalati papirok kereskedése soran.

Ertékindex Erték Valtozas (d/d)
BUX 31639 -0,2%
BUMIX 1930,17 0,1%
OTP Bank 8370 0,1%
Richter 6 144 -1,01%
Magyar Telekom 495 0,0%
MOL 20 100 -1,2%

Forrds: BET, Reuters

Magyar, illetve régids allampapirpiac és CDS

A magyar dallampapirpiacon nem tortént jelent6s hozammozgds. A magyar 5
éves CDS értéke nem valtozott, tovabra is 126-os értéken all. A régids
allampapirhozamok vegyesen mozogtak: a lengyel és a roman hozamok 3
bazisponttal emelkedtek, a cseh 2 bazisponttal csokkent, a szlovdak 8 éves
allampappir hozama valtozatlan maradt.

Masodpiaci dllampapirhozamok és CDS

Futamidé Hozam (%) Valtozas (bp)
M3 0,15 0
M6 0,12 -1
M12 0,25 0
Y3 0,815 -1
Y5 1,69 -1
Y10 3,14 -1
Y15 3,65 -1
Bubor ON 0,31 0
5 év CDS 125,98 0
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Régios 5 éves CDS-ek alakulasa az elmult 1 honapban
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Forrds: AKK, Reuters, Investing.com
Globalis t6ke- és nyersanyagpiac
Nemzetkozi t6zsdék
Stoxx 600 360 0,04%
FTSE 100 7 068 0,06%
DAX 11450 -0,05%
S&P 500 2264 0,13%
DJIA 19934 0,07%
Nikkei 225 19403 0,03%

Forrds: Reuters, Marketwatch

A frankfurti borze kivételével a f6bb nyugat-eurépai és amerikai
részvényindexek is pozitiv tartomanyban zartak a pénteki kereskedési nap
végére. Az linnepi hangulat éreztette hatasat a t6zsdéken is, nem meglepd
maodon a kereskedés igencsak visszafogott volt a pénteki napon. Osszességében
elmondhatd, hogy a frankfurti borze kivételével a f6bb nyugat-eurdpai indexek
szerény emelkedéssel zartak a napot és ez a visszafogott pozitivum elmondhaté
a tengerentuli borzékrél is. Koszonhet6en a technoldgiai, koziizemi és
tavkozlési részvényeknek, a Stoxx 600 index 0,04 szazalékos, az FTSE 100 pedig
0,06 szazalékos emelkedéssel zart, a részvényindexek fdékuszaban a
bankszektorral. A tengerentulon a Dow Jones index esetében tovabbra is
lélegzetvisszafojtva varjak a 20 000 pontos lélektani hatar elérését.

Az azsiai t6zsdék sem bdvelkedtek gazdasagi eseményekben, a kereskedésben
visszafogott, de 0sszességében emelkedd tendencia volt lathatd, a japan Nikkei
225 index pozitiv tartomdanyban zart. Az azsiai t6zsdékre a Kinabdl érkezett
meglehetbsen biztato iparvallalati adatok is kedvezéen hatottak.
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Nemzetkozi allampapirpiac (10 éves)
amerikai 2,54 -1
spanyol 1,38 -3
olasz 1,82 -4
portugal 3,73 -5
német 0,23 -3
francia 0,71 -3

Forrds: Reuters, Marketwatch

Az allampapirok nemzetkozi piacat pénteken csokkené hozammozgasok
jellemezték. A 10 éves portugal dllamkotvény hozama 5, az olaszé 4, a németé,
spanyolé és franciaé egyarant 3 bazisponttal csokkent, mig az amerikai
allamkotvény hozama 1 bazisponntal keriilt lejjebb. A hozamok csokkenésében
az Unnepeket megel6z6 nyugtalanité események jatszottak szerepet, mint az
ankarai és berlini terrortdmaddsok, a Melbourne-ben karacsony napjara
tervezett tdmadas hatterében allé harom férfi letartdztatasa, de Trump azon
tweet-je is, melyben az Egyesiilt Allamok nuklearis arzenaljanak bévitésérdl
beszélt.

Olaj- és Az olaj arfolyama mérsékelt emelkedéssel zarta az linnepi hétvégét megel6z6
aranyarfolyam  pénteket, igy sorozatos emelkedéssel elérve idei csticsat. A kereskedSk ugy
tlnik tovabbra is bizakoddak a legnagyobb olaj-elGallitd allamok januartdl
érvénybe 1ép6 kibocsatds-csokkentését illetéen. A pénteki kereskedési nap
végére a WTI arfolyama Osszességében 0,1 szazalékkal, az északi-tengeri Brenté

pedig 0,2 szazalékkal keriilt feljebb.

Nyersanyagok

Brent olaj $ 55,16 0,20%
Arany $1133,60 0,30%

WTI olaj $53,02 0,10%

A pénteki kereskedés végére az arany arfolyama is feljebb keriilt. Az egész
hetet tekintve azonban Ujabb — immadron sorazatban hét hete tartd
csokkenéssel zart, amire a nemesfém arfolyamanak térténetében 12 éve nem
volt péda.

Globalis makrogazdasagi hirek

20 milliard eurss Pénteken elfogadta a kormany a Monte Paschi kimentésére felallitandé 20
olasz bankmenté milliard eurés bankment6é alap tervét. Az intézkedések értelmében (j
alap  részvényeket is kibocsatanak, a bank junior kotvényeit pedig részvényre
cserélik. Erre — lévén EU-s jogszabaly, a befektetSi veszteségviselés
intézményének alkalmazasa miatt van szlikség; vagyis az intézményi befektet6k
kotvényik névértékének 25 szazalékat elveszitik, mig a lakossagi kotvényesek
kotvényeiket névértéken valthatjak majd at részvényre. Olaszorszag legérebb
bankja jelenleg 28 millidrdnyi eurd nem teljesit6 hitelallomannyal rendelkezik.
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