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= Szerda reggelre minimalis valtozast regisztraltak a forint vezeté devizdkhoz
viszonyitott arfolyamaban, ezzel gyakorlatilag a kedd reggeli arfolyamon
maradt a forint.
= A BUX értéke 6,7 millidrd forintos, atlag alatti forgalom mellett 0,67
szazalékot er6sodott kedden.
= ROvid lejaraton szinte egydltalan nem valtoztak a hozamok, hosszu lejaraton
valamennyi allamkotvény hozama csokkent az allampapirok masodpiacdnak
keddi kereskedése soran.
= A tegnapi 3 hoénapos DKlJ-aukcién 0,39 szazalékos atlaghozam mellett, a
meghirdetett 20 millidrd forinttal megegyezd mennyiségl ajanlatot fogadott
el az addssagkezel6.
= A magyar 5 éves CDS értéke 2 bazispontot csokkenve jelenleg a 132-es
értéken all. Kedden az eurdpai befektet6k elbizonytalanodtak a negativ
makroadatok miatt, Amerikaban ugyanakkor élénkilt a t6zsdei mozgas a
szinte boritékolhaté Fed kamatemelés csuszasa miatt.
= Arupiaci benchmarkok zarészintjei a kereskedés forduléjan [véltozas az el6z8
napi zarészinthez képest]:
— Brentolaj 47,46 USD/hordé [-0,84%];
— WTlolagj 45,03 USD/hordé [-0,77%];
— Arany 1 355,80 USD/uncia [+1,93%].
= Kedden jelent6sen csokkentek a hozamok az allampapirok nemzetkozi
piacan.
= 10 hdénapos csucson all az kereskedelmi beszerzési menedzser index az

eurdzénaban.
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Magyar t6ke- és devizapiac

Datum EUR/HUF EUR/CZK EUR/PLN CHF/HUF HUF/USD
Ma reggel 309,50 27,002 4,3292 283,71 275,00
30 napja 311,08 27,007 4,2650 285,34 280,45

Ma reggelre minimalisan, de eltéré iranyban mozgott a forint arfolyama a
vezetd devizakhoz képest. Az eurdval szemben nem valtozott, a svajci frankhoz
viszonyitva leértékel6dott, mig a dollarhoz képest enyhe mértékben er8sodott
a hazai fizet6eszkoz. A forint arfolyama mindharom vezetd devizdval szemben
valtozatlanul a 30 napos szintje alatt tartdzkodik. A régids devizak kozil a cseh
korona eurdhoz viszonyitott keresztarfolyama tovabbra is a 30 napos szint alatt
all, a lengyel zloty ellenben a 30 napos szint folott helyezkedik el.

A  BUX 6,7 milliard mellett

0,67 szazalékos pluszban fejezte be a keddi kereskedést. A hazai t6zsde atlépte

forintos, atlag alatti forgalom
az Uj lokdlis csucsnak szamité 28 500-as szintet (majdnem surolva a 28 600-as
szintet), elemzG6k szerint a kozeljov6ben nagy a valdszinlisége a 29 000-es szint
elérésének. A hazai blue chipek kozil szinte mindegyik er6s6dott, egyedil az
OTP nem mutatott vdltozast. A legjobb teljesitményt a Richter nydjtotta,
melynek arfolyama 1,58 szazalékkal kerilt fejlebb. A régids t6zsdék pluszban
zartak, egyedil a roman BETI index gyengiilt a nap végére. A régios t6zsdék is
erGsodtek, a legnagyobb kereslet az orosz RTS indexen vezetett részvények

irant mutatkozott.

Ertékindex Erték Valtozas (d/d)
BUX 28 598 0,67%
BUMIX 1806,17 0,36%
OTP Bank 7530 0,00%
Richter 5795 1,58%
Magyar Telekom 444 1,37%
MOL 17 500 0,57%

Forrds: BET, Reuters
Magyar, illetve régios allampapirpiac és CDS

A masodpiaci allampapirok keddi kereskedésének végére révid lejaraton csak a
3 hoénapos DKJ hozamaban regisztraltak valtozast, amely 1 bdazisponttal
mérséklédott, hosszd lejaraton valamennyi allamkoétvény hozama 1-2
bazisponttal csokkent. A tegnapi 3 hdnapos DKJ-aukcion a meghirdetett 20
milliard forintra 38,25 milliard forintnyi ajanlat érkezett, amelybdél 0,39
szazalékos atlaghozam mellett mintegy 20 millidard forintnak megfelel6
mennyiséget fogadott el az addssagkezel6. A magyar 5 éves CDS értéke 2
bazispontos csokkenést kovetben jelenleg a 132-es értéken all. A régids 10 éves

allampapirhozamok kozil a cseh hozam nem valtozott, a lengyel és a szlovak
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allamaddssag-finanszirozas terhe 9, illetve 3 bazisponttal csokkent, mig a roman
allampapirhozam 3 bazisponttal emelkedett.

Régids allampapirhozamok

Futamidé Hozam (%) Vialtozas (bp)
Lengyelorszag Y10 2,78 -9
Romania Y10 3,03
Csehorszag Y10 0,28
Szlovakia Y8 -0,02 -3

Masodpiaci allampapirhozamok és CDS

Futamidd Hozam (%) Valtozas (bp)
M3 0,46 -1
M6 0,50 0
M12 0,61 0
Y3 1,39 -1
Y5 1,99 -1
Y10 2,94 -2
Y15 3,22 -2
Bubor ON 0,96 -6
5 év CDS 131,88 -2

Régibs 5 éves CDS-ek alakuldsa az elmailt 1 hénapban
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Forrds: AKK, Reuters, Investing.com
Globalis t6ke- és nyersanyagpiac
Nemzetkozi piacok Nemzetkozi tézsdék
Stoxx 600 349 -0,33%
FTSE 100 6 826 -0,78%
DAX 10 687 0,14%
S&P 500 2186 0,30%
DIJIA 18 538 0,25%
Nikkei 225 17 012 -0,41%
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Forrds: Reuters, Marketwatch
Az Egyesiilt Allamokban kézzétett negativ makrogazdasagi adatok (ISM ipari
index, Fed munkaer6piaci indexe) utan a piacok mar boritékoltdak a
kamatemelés elhalasztasat a Fed részér6l. Eurépaban a befektet6k
elbizonytalanodtak az eurdzéona lassu novekedését megerdsité EU altal
publikalt statisztikak, valamint az Amerikdabdl érkez6 rossz hirek miatt.
Amerikaban a befektet6k aktivizaltak magukat, a kamatemelés kis
valdszinlisége mellett érdemesnek lattak a részvénypiaci pozicidk felvételét. A
vezet6 600 eurdpai részvény indexébdl 0sszallitott Stoxx 600 egész nap a piros
és a z0ld zéna kozott ingadozott, a tengerentulrdl érkezd negativ hirek és a WTI
esése azonban a nap végén lefelé huztak az indexet. A legfrissebb gazdasagi
jelentések szerint az eurdzéndban a kereskedelmi beszerzési menedzser index
emelkedést jelez a kereskedelmi szektorban (IHS Markit), viszont 2016 elsé
felében lassu, 0,3 szdzalékos novekedést produkalt az eurépai gazdasag, féleg a
beruhazasok gyengélkedése miatt. Az EU altal kozzétett, 2016 Il. negyedévére
vonatkozo és az év elsé felét 6sszegzl végleges statisztika megfelelt az elézetes
piaci elemzéseknek. A német ipari megrendelések allomanya 0,2 szazalékkal
emelkedett idén juliusban a német gazdasagi minisztérium kozlése szerint. A
kedvez6 adat I0kést adott a német t6zsdének, az index az eurdpai mezényben
egyediliként emelkedéssel tudott zarni. A dollar arfolyama a negativ
makrogazdasagi adatok hatdsdra csokkent, ez azonban kozéptdvon javitja az
amerikai exportpozicidkat a vilagpiacon.

Nemzetkozi allampapirpiac (10 éves)
amerikai 1,54 -6
spanyol 0,93 -8
olasz 1,10 -6
portugal 3,00 -5
német -0,10 -6
francia 0,12 -6

Forrds: Reuters, Marketwatch

Az allamkotvények masodlagos piacan jelent6sen csokkentek a hozamok. A

negativ gazdasagi adatok utan a befektet6k a biztonsagi pozicidkat jelent6

allampapirok felé nyultak, a novekvé kereslet csdkkent6leg hatott a hozamokra.

Olaj- és Az olaj arfolyama 1 szazalék alatti mértékben esett mindkét k&olajtipus piaci

aranyarfolyam jagvsése soran. Az amerikai szolgaltatd szektorbol érkezé kedvezétlen adatok

és a Fed negativ munkaer@piaci elGrejelzése miatt bizonytalanna valtak az

energiaszektor befektet6i. A hétfé6n sziinnapon lévé amerikai piacok most

araztak be az érdemi eredményekkel nem zaruld orosz-szaldi targyalasokat,

ahol a piacok elmozduldst vartak a két nagy energiahordozét kitermel6 orszag
részérdl a kitermelési kvotak OPEC-szintl maximalizalasanak irdnyaba.



Nyersanyagok

Brent olaj S 47,46 -0,84%
Arany $ 1 355,80 1,93%

WTI olaj $45,03 -0,77%

Az arany arfolyama kozel 2 szazalékkal er6s6dott a keddi kereskedés
folyaman. A dollar gyengiilése és a kamatemelés boritékolhatd elhalasztasa a
Fed részérdl rovid tdvon jo pozicidkat kindl az aranybefektetések szamara.

Globalis makrogazdasagi hirek

Pozitiv eur6zonas Az IHS Markit altal k6zzétett kereskedelmi beszerzési menedzser index (PMI)
kereskedelmi  jelentés emelkedést jelez az eur6z6na gazdasagaban a fogyasztas élénkiilése
adatok  yarijletén. A korabban lassulé tendencidkat jelzé 0Osszesitett indexben
novekedést mutatnak a redlgazdasagi szerepl6k altal prognosztizalt eladdsok és

a piaci forgalom, a fogyasztéi drak és a mikodési eredmények alindexei. A

legnagyobb emelkedést a német gazdasdg PMI adata mutatta a piackutatd cég

felmérése szerint. Az eur6zéna harom nagy gazdasaga kozil Németorszagban,

Franciaorszagban és Olaszorszdgban is jelent&sen er6sodott a kiskereskedelmi

forgalom, valamint a fogyasztéi drindex is emelkedett. A folyamatokat erGsiti

hogy a német és a francia gazdasag munkaerd&piaci makroadatai jo tendencidkat

mutatnak.
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Forrds: IHS Markit
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