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VezetGi 0sszefoglald

= Péntek reggelre a forint arfolyama az eurdval szemben gyengiilt, a svdjci
frank és a dollar ellenében er8sodott.

= A BUX 9,6 millidrd forintos, atlag feletti forgalom mellett 0,34 szdzalékos
emelkedéssel zarta a cslitortoki kereskedési napot.

* A magyar allampapirpiacon, rovid lejaraton nem valtoztak a hozamok, a
hossziu szegmensben minimdlis emelkedést és 1-2 bdazispontos
hozamcsdkkenéseket konyveltek el.

» Csitortoki aukcidjan az Allamaddssag Kezel6 Kozpont a meghirdetett
30 millidard forintnak megfelel6 6sszegben fogadott el a 12 hdnapos
futamidejl diszkontkincstarjegybdl. A kialakult atlaghozam 0,36 szazalék lett.

= A magyar 5 éves CDS tovabbra is a 87-es értéken tartozkodik.

= Magyarorszagon 2018-ban 17 681 uj lakas épult, ami 23 szdzalékkal tobb,
mint egy évvel kordbban.

= Vegyes iranyu kereskedés mellett a legtobb értéktézsde veszitett értékébdl
csutortokon.

= Tobbnyire emelkedtek a hozamok a 10 éves allamkotvények piacdn tegnap.

» Arupiaci benchmarkok zarészintjei [valtozas az el6z6 napi zaréarfolyamokhoz
képest]:

- Brentolaj 67,07 USD/hordd [-0,01%];
- WTlolaj 56,96 USD/hordé [-0,35%];
- Arany 1 327,80 USD/uncia [-1,51%].

= 2019. februarban ugyan enyhén javult a maganszektor kibocsatdsa az

eurézéndban, am a gazdasagi novekedés (itemére vonatkozd kilatas

mérsékelt maradt.



Vegyes
elmozdulasok
a forint
arfolyamaban

Emelkedéssel
zart a hazai
értékt6zsde

Vegyes hozamok
a magyar
allampapirpiacon

Magyar t6ke- és devizapiac

Datum EUR/HUF EUR/CZK EUR/PLN CHF/HUF USD/HUF
Ma reggel 317,48 25,65 4,3342 279,51 279,88
30 napja 317,90 25,70 4,2871 280,44 279,28

Péntek reggelre a forint drfolyama az eurdval szemben gyengilt, a svajci frank
és a dollar ellenében erdsodott. A hazai fizet6eszk6z mindharom vezet6 deviza
esetében a 30 napos szintje alatt tartézkodik. A régids devizdk kozul
a cseh korona és a lengyel zloty is a 30 napos szintje felett all.

A BUX 9,6 milliard forintos, atlag feletti forgalom mellett 0,34 szdzalékos
emelkedéssel zarta a csutortoki kereskedést. A hazai blue chipek vegyesen
teljesitettek: a Magyar Telekom és a MOL értékpapirjai gyenglltek, a Richter és
az OTP részvényei erlsodtek. A nap nyertese 1,85 szdzalékos pozitiv iranyu
elmozdulassal a gydgyszeripari vallalat volt. A régids t6zsdék vegyesen zartdk a

tegnapi napot

Ertékindex Erték Valtozas (d/d)
BUX 40721 0,34%
BUMIX 3 835,44 -0,05%
OTP Bank 11710 0,77%
Richter 5500 1,85%
Magyar Telekom 468,5 -0,74%
MOL 3306 -0,78%

Forrds: BET, Reuters
Magyar, illetve régios allampapirpiac és CDS

A magyar allampapirpiacon, rovid lejaraton nem valtoztak a hozamok, a hosszu
szegmensben minimalis emelkedést és 1-2 bazispontos hozamcsokkenéseket
konyveltek el. Csiitértoki aukcidjan az Allamaddssag KezelS Kozpont (AKK) a
meghirdetett 30 milliard forintnak megfelel6 0Osszegben fogadott el a
12 hoénapos futamidejl diszkontkincstarjegyb6l. A kialakult atlaghozam
0,36 szazalék lett. A magyar 5 éves CDS tovabbra is a 87-es értéken tartézkodik.
A vizsgalt régios allampapirhozamok esetében pozitiv elmozduldsokat mértek: a
lengyel, a romdn és a cseh hozamok 1-3 bazisponttal, a szlovdk 8 éves addssag-

finanszirozas terhe pedig 1 bazisponttal keriilt feljebb.

Régids allampapirhozamok

Futamidd Hozam (%) Valtozas (bp)
Lengyelorszag Y10 2,76 1
Romania Y10 4,92 2
Csehorszag Y10 1,88 3
Szlovakia Y8 0,54 1
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Masodpiaci dllampapirhozamok és CDS

Futamidé Hozam (%) Valtozas (bp)
M3 0,13 0
M6 0,24 0
M12 0,375 0
Y3 0,965 -1
Y5 2,15 -2
Y10 2,685 1
Y15 3,675 1
Bubor ON 0,05 0
5 év CDS 87 0

Régiods 5 éves CDS-ek alakulasa az elmult 1 honapban
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Forrds: AKK, Reuters, Investing.com

Magyar makrogazdasagi hirek

Kozel negyedével A Kozponti Statisztikai Hivatal gyorstajékoztatasa szerint 2018-ban 17 681 uj
tobb Uj lakds  |akas épiilt, ami 23 szazalékkal tobb, mint egy évvel korabban. A kiadott épitési
engedélyek és egyszer(i bejelentések alapjan épitendé Ilakdsok szdma
36 719 volt, 3,4 szazalékal kevesebb, mint 2017-ben. Az Uj lakasok kozel felét
Budapesten és Pest megyében vették hasznalatba, ahol 40, illetve
39 szazalékkal tobb lakas épiilt. Tovabbra is kiemelkedé GySr-Moson-Sopron
megye lakaspiaca, ahol az Osszes Uj lakds 14 szazaléka épiilt fel. Ugyanakkor
tobb alfoldi és észak-magyarorszagi megyében is szamottevéen élénkiilt a
lakasépités 2018-ban. A természetes személyek altal épitett lakdasok aranya
51-r6l 46 szazalékra csokkent, a vallalkozasok altal épitetteké pedig 49-rél
53 szazalékra n6tt 2017-hez képest.
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Globalis t6ke- és nyersanyagpiac

Nemzetkozi piacok Nemzetkozi tozsdék
Stoxx 600 370 -0,28%
FTSE 100 7167 -0,85%
DAX 11423 0,19%
S&P 500 2775 -0,35%
DJIA 25851 -0,40%
Nikkei 225 21426 -0,18%

Forrds: Reuters, Marketwatch

Vegyes iranyu kereskedés mellett a legtobb értékt6zsde veszitett értékébdl
csutortokon. Eurdpaban a kevéssé lelkesité gazdasdgi adatok, valamint a
vartnal kedvezGtlenebb vallalati beszdmoldk huztdk lefelé az irdnyaddé
t6zsdeindexeket. A nap legnagyobb vesztese a londoni borze volt a banyaszat
és az energiaszektor gyenge teljesitménye miatt. Amig azonban itt
megkozelitéleg 0,9 szdzalékos volt a visszaesés, addig a frankfurti DAX index
csaknem 0,2 szazalékot emelkedett, de a francia és spanyol piacok is pozitiv
tartomanyban zartak. A negativ eurépai és japan gazdasagi hireket csak kevéssé
tudta ellensdlyozni az USA és Kina kozott korvonalazédd kereskedelmi
megallapodas lehet&sége. A Wall Street vezet6 t6zsdemutatdi igy 0,4 szazalékot
gyengiltek. A borus kildtdsokhoz hozzajarult a tartds javak beszerzésérdl
megjelent tavalyi utolsd negyedéves amerikai adat, amelybdl elemzék a
befektetések novekedésének tovabbi lassuldsat prognosztizaljak 2019-re. Ma
hajnalra az azsiai piacokra is begylr(zott a befektet6k bizonytalansaga, ami a
tokidi t6zsdét kulondsen rosszul érintette és a Nikkei index 0,18 szazalékos
esését eredményezte.

Nemzetkozi allampapirpiac (10 éves)
amerikai 2,69 4
spanyol 1,22 1
olasz 2,83 -3
portugal 1,52 0
német 0,13 3
francia 0,54 2

Forrds: Reuters, Marketwatch

Tobbnyire emelkedtek a hozamok a 10 éves allamkotvények piacan tegnap.
Az amerikai és a német allampapirok hozama emelkedett a leginkabb, el6bbi
4, utdbbi pedig 3 bazispontos hozamemelkedéssel zarta a napot. Ebbe a
trendbe illeszkedik a francia és a spanyol allamkotvények kereskedése is, ahol
2, illetve 1 bazisponttal néttek a hozamok. Ezzel szemben a portugdl 10 éves
allamaddssag terhe érdemben nem valtozott csutortokén, mig az olasz
allamaddssag terhe 3 bazisponttal csokkent.
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Olaj- és
aranyarfolyam

Mérsékelt
novekedési
kilatasok az

eurdzondban

Visszaestek az olajarak az USA Energia Informacios Hivatalanak legfrissebb
adatai nyoman. A mult héten ugyanis rekord magasra ugrott az USA nyersolaj-
kitermelése, és immaron az 6todik egymast kovet6 héten emelkedtek a belfoldi
készletek, lefelé nyomva az arakat. A globalis kibocsatas csokkenése csak
mérsékelten volt képes ellensulyozni az aresést. Az aprilisi hatarid6s amerikai
WTI olajfajta igy a szerdai csucsértékérél 0,35 szazalékot gyengilve
56,96 dolldros horddénkénti aron zart tegnap. A Brent fajta globalis piacan
kisebb mozgas tortént, de szintén aprilisi hataridére minimalisan csokkent a
horddénkénti ar, amely igy 67,07 dollar lett.

Nyersanyagok

Brent olaj $ 67,07 -0,01%
Arany $1327,80 -1,51%
WTI olaj $ 56,96 -0,35%

Emelkedés utan nagy esés kovetkezett be az arany piacan csiitértokon. A
szerdai 10 hénapos csucsértékérdl augusztus ota a legnagyobb egy napon beliili
esését produkdlta az arany. A nemesfém 20,10 dollart veszitett értékébdl és igy
a nap végén 1327,80 dollaron zart uncidanként. Elemz6k véleménye szerint a
visszaesés fGképpen technikai jellegl korrekcio, am szerepet jatszhatott benne
a megerdsodé dollar, a dinamikusan névekvé allamkoétvény-hozamok és az USA
kézponti bankjanak szerepét betdlt6é Fed Ulésér6l szerddn megjelent
Osszefoglalé, amely sokak szdmdra azt sugallta, hogy a varakozasoknal
szigorubb fellépésre lehet szamitani az intézménytél a kozeljovében.

Globalis makrogazdasagi hirek

A Markit piackutaté cég elGzetes kompozit beszerzési menedzser indexe
alapjan 2019. februarban ugyan enyhén javult a maganszektor kibocsatasa az
eurdzéonaban, am a novekedés litemére vonatkozo kilatas mérsékelt maradt.
A kibocsatas javulasa elsGsorban a szolgdltatds szektor teljesitményének
kOoszbnhetd, a térség feldolgozdiparanak teljesitménye ugyanis 2013 juniusa ota
el6szor csokkent egyik hénaprél a masikra. Nemcsak a feldolgozdipari
kibocsatas csokkent, de az elmult hat évben idén februarban esett a
legnagyobb mértékben az Uj megrendelések szama, bar a foglalkoztatas szintje
folyamatosan javul. A feldolgozdipar visszaesése Németorszagban volt a

legnagyobb, mikézben az orszag szolgaltatd szektora tovabbra is jol teljesit.




