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Vezetoi dsszefoglalo

e Nyereséggel zartak a vezet6 nyugat-eurdpai részvényindexek tegnap, mig a
tengerentulon minuszban végeztek a borzék.

e Kedden a forint gyenglilést szenvedett el a f6bb devizdkkal szemben; ma reggel
312 kozelében tartézkodtak az eurd jegyzései.

e A BUX D5 szazalékkal esett tegnap; az OTP 7 szdzalékos minuszt szenvedett el.

e A magyar allampapirok mdsodpiacan jelent6s mértékben, 20-32 bazisponttal
emelkedtek a kotvényhozamok.

e Magyarorszag 5 éves CDS felara 1 bazisponttal nétt, igy 187 bazisponton allt a

keddi jegyzés alapjan.



Magyarorszag

Haromhavi Régios devizaarfolyamok alakulasa az utobbi egy honapban
mélypontot jart {el6z6 honap azonos napja = 100)

meg a forint az
euroval és a svajci
frankkal szemben is
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Kedden a rubel hatalmas gyengiilése — nap kdzben 30 szdzalékos esést is megjart
az orosz fizet6eszkodz a dollarral szemben — hatdrozta meg a nemzetkozi pénz-és
devizapiacok mozgasat. A feltérekvé piaci devizak koziil a forint volt az, amely
csak kisebb mértékben veszitett értékébdl, azonban 314-nél igy is haromhavi
mélyponton jart az eurdval szemben, késG estére viszont mar 312-nél
tartézkodott az arfolyam. A svdjci frankkal szemben a 261-es szintre ért a hazai
fizet6eszkdz, amely szintén haromhavi mélypontot jelent, mig a dollar/forint

kurzus 251-ig ugrott, a jegyzések igy a 12 éves mélypontot kozelitették.

Deviza arfolyamok

Devizapar  Erték  Valtozas Devizapar  Erték Viltozas Devizapar  Erték  Valtozas
EUR/HUF 311,94 1,01% EUR/USD 11,2492 0,31% GBP/USD 1,5724 0,49%
CHF/HUF 260,14 1,21% EUR/CHF  1,2006 -0,01% EUR/CZK 27,55 -0,06%
USD/HUF 249,76 0,75% usD/JPY 116,89 -0,47% EUR/PLN  4,2150 0,77%

A dollar 0,31 szazalékkal gyengiilt az eurdval szemben, mig az eurd/svajci frank
gyakorlatilag stagnalt. A régios devizak koziil a cseh korona 0,06 szazalékkal fel-,
a lengyel zloty 0,77 szazalékkal leértékel6dott az eurdval szemben.

Vaskos Az orosz t6zsde zuhandsa meghatarozta régidnk tézsdei teljesitményét is. A
minuszban zart a hazai t6zsde forgalma meghaladta a 21 millidrd forintot is, majd az aktiv
BUXis

kereskedési nap végére 4,8 szazalékkal lejjebb keriilt a BUX zaroértéke. A hazai
blue chipek mindegyike negativ tartomdanyban zart. A legnagyobb mértékben, 7
szazalékos eséssel, az OTP részvények teljesitményét viselte meg az orosz
visszaesés. A régios tozsdék koziil az orosz RTS tébb mint 12 szazalékkal esett.
K6zép-Kelet Eurdpaban egyediil az osztrak ATX zart pozitivan.
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Hatalmas
emelkedések a
masodpiacon

Atlagos kereslet és
torténelmi
hozammélypont a
3 hénapos DKIJ-
aukcion

Magyar részvénypiac

Zard Valtozas (%)
BUX 16169 -4,8
OTP Bank 3684 -7,0
Richter Gedeon 3525 -4,7
Magyar Telekom 331 -3,5
MOL 10960 -3,5

Kedden a részvény-és devizapiaci eseményekkel parhuzamosan jelentés mérték
hozamemelkedés volt tapasztalhaté a magyar dallampapirok masodpiacan.
Kiléndsen a hosszu szegmens volt érintett: a benchmark allamkoétvények
korében 20-32 bazisponttal novekedtek a hozamok, melynek soran a 15 éves
allampapir hozama 4 szazalék folé keriilt. Magyarorszag 5 éves CDS felara 1
bazispontos névekedést kovetGen 187 bazisponton allt a keddi jegyzés alapjan.

Masodpiaci allampapirhozamok

Futamid Hozam Valtozas
(%) (bp)
M3 1,28 3
M6 1,46 2
M12 1,55 10
Y3 2,75 20
Y5 3,23 27
Y10 3,77 32
Y15 4,05 30
Bubor ON 1,25 0
5 év CDS 187

A tegnapi 3 hénapos DKJ-aukcié atlagos vételi érdeklédés mellett zajlott, az AKK
a meghirdetett mennyiséggel (20 milliard forint) megegyezé 0Osszegli vételi
ajanlatot fogadott el. Az aukcids atlaghozam 1,33 szazalék volt, amely a mult
heti aukcios atlaghozamnal tizennégy bazisponttal alacsonyabb, mig a tegnapi
referenciahozamnal 8 bazisponttal magasabb.

Régids 5 éves CDS-ek alakuldsa az elmult 1 hénapban
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Eur6zénas BMI-
adatok

Kivald a gazdasagi
hangulat
Németorszagban

Lendiiletet vesztett
az amerikai
ingatlanpiac

Nemzetkozi
részvényindexek

10 éves
kotvényhozamok

Nemzetkozi piacok

Tegnap megjelentek a decemberi Beszerzési Menedzser Indexek (BMI) az
eurdzona feldolgozéiparat és szolgdltatd-szektorat illet6en. A
feldolgozdiparban és a szolgdltatasokat tekintve is 0,8 szazalékos a névekedés.
Németorszagban a feldolgozéipar indexe a mar bdvilést jelent6é 50 pont felé
kerilt, Franciaorszagban azonban tovabbra is a két szektor zsugoroddsa latszik a
szamokbdl.

A ZEW kozzétette novemberi adatait a német gazdasagi hangulatrol: eszerint

34,9 pontra emelkedett az index az el6z6 havi 11,5 pontrél. Mind a jelenlegi
helyzet, mind a jov6beni varakozasok mutatdja esetében emelkedés lathato.

Novemberben mind a lakasépitések, mind a kiadott épitési engedélyek szama
csokkent az Egyesiilt Allamokban. Az orszagban 1 millié 30 ezer lakds épitése
kezd6dott meg évesitett szinten (ez 20 ezres csokkenés oktéberhez képest), mig
a kiadott épitési engedélyek szama évesitett szinten 50 ezerrel kevesebb, 1 millid
40 ezer volt.

Eurdpai indexek Amerikai indexek

Z4r6 Véltozas (%) 24r6 Vé:;’;és
DAX 9 564 2,46 Dow Jones 17 069 -0,65
CAC 40 4003 2,19 S&P 500 1973 0,34
FTSE 100 6332 2,41 Nasdaq 4 548 -1,24

Megfordult a trend a nyugat-eurdpai piacakon tegnap, miutan a befekteték
elérkezettnek lattak az id6t a vasdarlasra a jelent8s visszaeséseket kovetben.
Optimizmusra adhattak okot a ZEW német gazdasaggal kapcsolatos pozitiv
adatai, valamint az EKB lépéseihez f(iz6d6 remények feléledése is. Az orosz
gazdasaggal kapcsolatos fejlemények a kovetkezé napokban is meghatarozzak
majd a kereskedéseket. Az Egyesiilt Allamokban veszteséggel zartak a t6zsdék.
A vartnal rosszabb makrogazdasagi adatok mellett az orosz helyzet is kihatassal
volt az ottani piacokra, raaddasul tovabbi, Oroszorszagot sujté szankcidk
bevezetésétbl sem zarkézik el az amerikai vezetés.

Nemzetkozi 10 éves allampapirhozamok |

Név Hozam (%) Valtozas (bp) Név Hozam (%) Valtozas (bp)
Spanyolorszag 1,81 2 Németorszag 0,60 -3
Olaszorszag 2,00 0 Franciaorszag 0,88 -2
Portugilia 2,94 2 USA 2,07 -4

Tegnap, az orosz gazdasag valsdga kapcsan megndétt a kereslet a biztonsdgosnak
tartott allampapirok irdnt. A francia papir hozama 2, a német 3, mig az amerikai 4
bazisponttal csokkent.
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Olaj, arany Bar a WTI olaj arfolyama napkézben komoly mélységbe zuhant, zaraskor 2
centtel el6z6 napi zardértéke felett, hordonként 55,9 dollaron fejezte be a
kereskedést. A Brent olaj 2 szazalékos veszteség mellett 59,9 dollaron zart
kedden. A két olaj benchmark juniushoz képest értékének felét elvesztette. Az
arany arfolyama 1,1 szazalékkal csokkent és uncianként 1194,3 dollaron zart.
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