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= Csutortok reggelre a forint arfolyama az eurdval, a svijci frankkal és
a dollarral szemben is tovabb er6s6dott a kedd reggeli értékekhez képest.

= A BUX 14,6 millidrd forintos, atlag feletti forgalom mellett 1,48 szazalékos
novekedéssel fejezte be a keddi kereskedési napot.

= A magyar allampapirpiacon révid lejaraton — a 6 honapos DKJ kivételével —
nem valtoztak a hozamok, a hosszi szegmensben 1-4 bazispontos
hozamcsokkenést regisztraltak.

» Keddi aukciéjan az Allamadéssag Kezel§ Kézpont a meghirdetett 15 milliard
forintnak megfelel6 0Osszegben fogadott el ajanlatokat a 3 hdnapos
futamidejl diszkontkincstarjegy esetében. A kialakult atlaghozam
-0,05 szazalék lett.

= A magyar 5 éves CDS tovdbbra is a 81-es értéken All.

= Kismértékben er6sodtek a vezet6 részvényindexek a vilag t6zsdéin.

*» Enyhe, tObbségében csokkend irdnyl hozammozgdsok jellemezték
a nemzetkozi dllampapirpiacokat.

» Arupiaci benchmarkok zarészintjei [valtozas az el6z6 napi zaréarfolyamokhoz
képest]:

- Brentolaj 61,17 USD/hordé [+2,50%];
- WTlolaj 55,97 USD/hordé [+2,66%];
_ Arany 1 495,70 USD/uncia [+0,60%].

= Az Eurostat kdozleménye szerint 2019. Il. negyedévben az eurddvezetben és

az Eurdpai Unidban egyarant csokkent a GDP-ardnyos allamaddssag az el6z6

negyedévhez képest.



Tovabbi er6sodés
a forint
arfolyamaban

Emelkedéssel
zart a hazai
értékt6zsde

Csokkend és stagnald
hozamok a magyar
allampapirpiacon

Magyar t6ke- és devizapiac

Datum EUR/HUF EUR/CZK EUR/PLN CHF/HUF USD/HUF
Ma reggel 328,20 25,60 4,2719 297,49 294,80
30 napja 333,70 25,85 4,3796 307,28 302,69

Csitortok reggelre a forint arfolyama az eurdval, a svajci frankkal és a dollarral
szemben is tovabb er6sodott a kedd reggeli értékekhez képest. A hazai
fizet6eszkdéz mindhdrom deviza viszonylataban szignifikdnsan a 30 napos szintje
alatt all. A régids devizak kozil a lengyel zloty és a cseh korona is a 30 napos
szint alatt tartdzkodik az eurd ellenében.

A BUX 14,6 millidard forintos, atlag feletti forgalom mellett 1,48 szazalékos
novekedéssel fejezte be a keddi napot. A hazai blue chipek mind erésodtek,
a nap nyertese 1,89 szazalékos emelkedéssel az olajipari vallalat volt. A vizsgalt
régios t6zsdék vegyesen teljesitettek.

Ertékindex Erték Valtozas (d/d)
BUX 41 846 1,48%
BUMIX 3993,55 0,79%
OTP Bank 13 540 1,27%
Richter 5220 1,66%
Magyar Telekom 452 0,78%
MOL 2914 1,89%

Forrds: BET, Reuters
Magyar, illetve régids allampapirpiac és CDS

A magyar allampapirpiacon rovid lejaraton —a 6 hénapos DKJ kivételével — nem
valtoztak a hozamok, a hosszu szegmensben 1-4 bazispontos hozamcsdkkenést
regisztraltak. Keddi aukciéjan az Allamaddssag Kezel6 Kézpont a meghirdetett
15 milliard forintnak megfelel6 6sszegben fogadott el ajanlatokat a 3 hdnapos
futamidejl diszkontkincstarjegy esetében. A kialakult atlaghozam -0,05 szazalék
lett. A magyar 5 éves CDS tovabbra is a 81-es értéken all. A vizsgalt régios
allampapirhozamok kozil alengyel és a szlovak addssagfinanszirozas terhe
2-2,a cseh papirok értéke pedig 3 bazisponttal mérséklédott szedan, mig
aroman 10 éves allampapirok esetében nem tortént valtozas.

Régids allampapirhozamok
Futamidé Hozam (%, mid) Valtozas (bp)
Lengyelorszag Y10 1,96 -2
Romania Y10 4,12 0
Csehorszag Y10 1,34 -3
Szlovakia Y8 -0,11 2
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Masodpiaci dllampapirhozamok és CDS

Futamidé Hozam (%, mid) Valtozas (bp)
M3 0,02 0
M6 0,01 -1
M12 0,025 0
Y3 0,435 -1
Y5 1,015 -4
Y10 2,005 -4
Y15 2,75 -4
Bubor ON 0,11 0
5 év CDS 81 0

Régios 5 éves CDS-ek alakulasa az elmult 1 hénapban
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Forrds: AKK, Reuters
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Globalis t6ke- és nyersanyagpiac

Nemzetkozi piacok Nemzetkozi tozsdék
Stoxx 600 395 0,11%
FTSE 100 7261 0,67%
DAX 12798 0,34%
S&P 500 3005 0,28%
DJIA 26 834 0,17%
Nikkei 225 22751 0,55%

Forrds: Reuters, Marketwatch

Kismértékben erdsédtek a vezeté részvényindexek a vilag tézsdéin.
A borzéken a befektetdi figyelem fékuszaban ezekben a napokban a Brexit
fejleményei és a negyedéves vdllalati eredmények allnak. Kedden a londoni
torvényhozds alsdhaza jovdhagyta a brit EU-tagsdg megsziinésének
feltételrendszerét rogzité megallapodas alapelveit, jéllehet annak — az
oktéber 31-i kilépést is lehetévé tevé — Utemtervét elutasitotta. A folyamat
lassuldsa némileg enyhitette a gyors kilépés miatti befektetdi aggodalmakat.
Az eurdpai t6zsdék mérsékelten emelkedtek a brit kilépéssel kapcsolatos
fejlemények és a megjelen6 vegyes vallalati eredmények hatasara.
A paneurdpai Stoxx 600 minimalis, 0,1 szdzalékos, mig a londoni FTSE100
mutaté 0,7 szazalékos er6sddéssel zart. A Wall Street indexei a szintén vegyes
vallalati jelentések utan mérsékelten, 0,5 szazalék alatti mértékben erGsodtek:
a S&P500 mutatd 0,28, mig a DJIA 0,17 szazalékkal névekedett. Azsidban ma
reggel emelkedéssel reagdltak a borzék az el6z6 napi kedvez6 amerikai
folyamatokra. Japanban a Nikkei 225 index 0,55 szazalékkal keriilt feljebb
a kereskedés végére.

Nemzetkozi allampapirpiac (10 éves)
amerikai 1,77 0
spanyol 0,25 -1
olasz 1,04 1
portugal 0,19 -2
német -0,39 -2
francia -0,09 -2

Forrds: Reuters, Marketwatch

Enyhe, tobbségében csokkené iranyd hozammozgasok jellemezték
a nemzetkozi allampapirpiacokat. Egyediil az olasz 10 éves allamkotvény
hozama emelkedett 1 bdzisponttal, mig az amerikai papir hozama tegnap
valtozatlan maradt. A tobbi megfigyelt dllampapir esetében csekély mértékd,
1-2 bazispontos hozamesést regisztraltak.
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Olaj- és  Kozel egyhavi csucsra emelkedtek a nyersolaj arak a nemzetkozi piacokon.
aranyarfolyam Az amerikai Energia Informaciés Hivatal (EIA) tegnapi heti jelentése varatlanul
— hat hét utan el6sz6r — az amerikai nyersolajkészletek csokkenésérél szamolt
be. Eszerint a készletek az oktober 18-aval zarédé héten 1,7 millié horddéval
csokkentek. Ettél fuggetlenil az USA stratégiai tartalékkészletei tovabbi 1 millié
hordodval csokkentek. Az észak-amerikai WTI olajfajta decemberi horddénkénti
ara 1,49 dollarral, azaz 2,7 szazalékkal er6sodott a New Yorki arut6zsdén, mig
a globdlisan iranyadd Brent olajtipus decemberi horddnkénti ara hasonld
mérték( 2,50 szazalékos er6sodést mutatott.

Nyersanyagok

Brent olaj $61,17 2,50%
Arany $ 1495,70 0,60%

WTI olaj $55,97 2,66%

NG6tt az arany arfolyama szerdan. A menedékfunkciét betolté nemesfém
arfolyama négy nap utan el6szor emelkedett a szamos politikai bizonytalansag,
mint példaul a Brexit korili események kdvetkeztében. A decemberi hataridds
arany uncidnkénti ara tegnap 8,20 dollarral kerilt feljebb, és 1495,70 dollaron
zart.

Globalis makrogazdasagi hirek

Csokken6 unioés Az Eurostat kézleménye szerint 2019. Il. negyedévben az euréévezetben és

allamadossag az Eurdpai Unidban egyarant csékkent a GDP-ardnyos allamaddssag az el6z6
negyedévhez képest. Emellett 2018 masodik negyedévéhez képest
az eurdovezetben 0,9 szazalékpontos csokkenés utdn 86,4 szazalékra, mig
az Unid egészében 1 szazalékpontos esés eredményeképpen 80,5 szdzalékra
mérséklédott az allamaddssdag. A legnagyobb csokkenés Magyarorszag és
Szlovénia (mindketté -5,2 szdzalékpont), a legnagyobb ndvekedés Ciprus
esetében  (+6,4 szazalékpont) tortént. A legmagasabb  GDP-ardnyos
allamaddssagot Gorogorszagban (180,2%), Olaszorszagban (138,0%), valamint
Portugdlidban (121,2%), mig a legalacsonyabbat Esztorszagban (9,3%),

Luxemburgban (20,3%) és Bulgariaban (20,4%) regisztraltak.
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