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Vezetoi dsszefoglalo

e JelentGs veszteséget konyvelhettek el a nemzetkozi borzék pénteken.

e A 309-es szint kdzelében maradt az eurd/forint kurzus.

e A BUX 0,3 szazalékkal kerilt lejjebb a pénteki kereskedés soran, amely
elsésorban a MOL esésének kdszénhet6.

e A magyar allampapirok masodpiacan tovabb csokkentek a kbétvényhozamok.

e Magyarorszag 5 éves CDS feldra valtozatlanul 140 bazisponton allt a pénteki
jegyzés alapjan.

o A kiilkereskedelmi mérleg tobblete 289 millié eurdval béviilt 2014. marciushoz

viszonyitva, és 929 millié eurdt tett ki.



A 309-es szinten az
eurd/forint
arfolyam

Esett a hazai
tézsde

Magyarorszag

Régios devizaarfolyamok alakulasa az utébbi egy honapban
(el6z6 hénap azonos napja = 100)
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Pénteken a délel6tti érakban Uj haromhavi mélypontot ért el (309,7) a forint az
eurdval szemben. A délutan folyaman azonban fokozatosan lejjebb ereszkedtek
az eurd jegyzései, ma reggel pedig a 309-es szint alatt tartézkodott az
eurd/forint arfolyam. A svajci frankkal szemben a hét utolsé napjan a 300-as
szintet is érintette a hazai fizet6eszkdz, azonban a ma reggeli adatok alapjan az
alpesi deviza egy egységéért 298,7 forintot fizettek a bankkdzi devizapiacon. A
dollar/forint kurzus 282-nél jart a reggeli kereskedésben.

Devizaarfolyamok

Devizapar  Erték Viltozas Devizapar  Erték  Valtozds Devizapar Erték  Valtozas
EUR/HUF 308,99 0,04% EUR/USD 1,0949 -0,07% GBP/USD 1,5288 -0,28%
CHF/HUF 298,71 -0,21% EUR/CHF 11,0316 -0,01% EUR/CZK 27,40 -0,12%
USD/HUF 282,04 0,04% USD/JPY 124,10 0,32% EUR/PLN 4,1070 -0,61%

Az eurd/svajci frank arfolyam gyakorlatilag stagnalt, mig a dollar 0,07 szazalékkal
felértékel6dott az eurdval szemben. A régids devizdk koziill a lengyel zloty
jelent6s mértékben, 0,61 szazalékkal er6sodott a kozos eurdpai fizetGeszkozhoz
képest.

A nyugat-eurdpai borzéken tapasztalhatd pesszimista befektet6i hangulat a
magyar t6zsdére is hatdssal volt. A BUX 15 milliard forintos forgalom mellett 0,3
szazalékkal lejjebb keriilt pénteken. Az atlag feletti forgalom és negativ zaras
els6sorban a MOL teljesitményének tudhatd be: az olajipari vallalat sulya
csokkent az MSCI Magyarorszag indexben, melyre 7,8 milliard forintnyi forgalom
mellett a befektet6k eladassal reagaltak. A hazai blue chipek kozil egyedil a
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Tovabb
mérséklédtek a
kotvényhozamok

Richter tudott emelkedni. A régios indexek tobbsége minuszban fejezte be a

kereskedést.
' Zéré Véltozas (%)
BUX 22379 -0,3
OTP Bank 5700 -0,5
Richter Gedeon 4600 0,8
Magyar Telekom 416 0,0
MOoL 14715 -1,3

Pénteken a hosszu szegmensben volt megfigyelhet6 jelent6sebb hozammozgas
a magyar allampapirok masodpiaci kereskedése soran. Rovid tavon a DKJ-k
kozul egyedil a 3 hdnapos papir hozama csdkkent. A benchmark allamkoétvények
hozamai 1-7 bazisponttal keriltek lejjebb. Magyarorszag 5 éves CDS felara
tovabbra is 140 bazisponton allt a legfrissebb jegyzés alapjan.

Masodpiaci allampapirhozamok

i Hozam Valtozas
Futamidé
(%) (bp)
M3 1,31 -1
M6 1,29
M12 1,39
Y3 2,23 -1
Y5 2,80 -7
Y10 3,40 -3
Y15 3,50 -5
Bubor ON 0,75 -5
5 év CDS 140 0
Régids 5 éves CDS-ek alakulasa az elmult 1 hénapban
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929 millio eurods
kiilkereskedelmi
tobblet marciusban

Boviilt a német
kiskereskedelem

Csokkent az
amerikai gazdasag
teljesitménye

Romlé a fogyasztéi
hangulat az USA-
ban

Nemzetkozi
részvényindexek

10 éves
kotvényhozamok

A KSH ma reggeli gyorstajékoztatdéja alapjan 2015. marciusban a
kilkereskedelmi termékforgalom kivitelének volumene 13, a behozatalé 11
szazalékkal haladta meg az el6z6 év azonos hdnapjanak szintjét. A kivitel értéke
8,3 milliard eurd (2513 milliard forint), a behozatalé 7,3 millidrd eurd (2230
millidrd forint) volt, amely 929 millié eurds kilkereskedelmi tobbletet

eredményezett. Az aktivum 289 millié euréval n6tt 2014. marciushoz képest.

Nemzetkozi piacok

Aprilisban 1,7 szazalékkal novekedett a kiskereskedelmi forgalom volumene

Németorszagban az el6z6 hénaphoz képest. Eves alapon 1 szazalékos béviilés
lathato az adatokban.

Az Egyesiilt Allamok gazdasiga 0,7 szazalékkal zsugorodott 2015 elsé
negyedévében, ugyanakkor a piac ennél is gyengébb adatra szamitott. A
visszafogottabb teljesitményt a szokatlanul kedvezétlen idéjardsi kortilmények és
a rendkivll erds dollar indokolta. Az amerikai brutté hazai termék a tavalyi év
azonos idGszakdban is visszaesett (1 szazalékkal), azonban a masodik és harmadik
negyedévi erds adattal azt kompenzalni tudta.

Majusban 90,7 pontra esett a fogyasztéi hangulat az aprilisi 95,9 pontrdl az
Egyesiilt Allamokban. Mind a jelenlegi helyzettel, mind a jovSképpel

kapcsolatban pesszimistabbak az amerikai fogyasztok.

Eurdpai indexek Amerikai indexek
Zaré Valtozas (%) Zaré Valtozas (%)
DAX 11414 -2,26 Dow Jones 18 011 -0,64
CAC 40 5008 -2,53 S&P 500 2 107 -0,65
FTSE 100 6984 -0,81 Nasdaq 5070 -0,55

Jelentds visszaesést konyvelhettek el a vezeté nyugat-eurdpai részvényindexek
pénteken. A gorog addssagvalsagbdl tovabbra sem latszik a kiut, az eur6zonabdl
pedig ujabb hirek érkeztek (példaul a maganszektor kolcsonfelvétele stagnal),
amelyek a lassu kildbaldsrél arulkodnak. Szintén negativan hatott a borzék
teljesitményére az amerikai gazdasag visszaesésérdl érkezd jelentés. Az amerikai
tézsdék is veszteséggel zartak a hét utolso kereskedési napjan, miutan csalédast
kelt6 makrogazdasagi hirek lattak napvilagot: a GDP-adat mellett a fogyasztdi
hangulat romlasa is elbizonytalanitotta a befektetSket.

Nemzetkozi 10 éves allampapirhozamok

Név Hozam (%) Valtozas (bp) Név Hozam (%) Valtozas (bp)
Spanyolorszag 1,84 -1 Németorszag 0,49 -5
Olaszorszag 1,86 -0 Franciaorszag 0,80 -5
Portugilia 2,56 2 USA 2,10 -3
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A gyenge amerikai novekedési szamok hatasara megndétt az érdekl6dés a
biztosabb befektetések irdanyaba, igy a német és francia kotvények hozama 5,
mig az amerikai papiré 3 bazisponttal csokkent.

Tovabb nétt az Pénteken mindkét olaj benchmark arfolyama feljebb keriilt, miutdn a héten

olajar csokkentek az amerikai nyersolaj-készletek, tovabba az Gzemanyag iranti kereslet
is novekedésnek indult. A WTI olaj 4ra 4,5 szdzalékot er6sddve 60,3 dollaron zart,
mig az északi-tengeri Brent 4,8 szazalékos novekedést kovetéen horddonként 65,6
dollaron fejezte be a kereskedést. Az arany ara 0,1 szazalékkal novekedett és
uncianként 1189,8 dollaron zart.
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