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* Ma reggelre a forint arfolyama az eurdval, a svajci frankkal és a dollarral
szemben is gyenglilt a tegnap reggeli értékekhez képest.

= A BUX 7,7 millidrd forintos, atlag alatti forgalom mellett 1,25 szazalékos
emelkedéssel fejezte be a cstitortoki kereskedést.

= A magyar allampapirpiacon rovid lejdraton — a stagnalé 6 honapos
kivételével — emelkedtek a hozamok tegnap, és a hosszu szegmensben is
1-1 bazispontos emelkedés volt megfigyelhet6 szerddhoz képest.

» Csiitortoki aukcidjdn az Allamaddssag Kezel6 Kozpont a meghirdetett
25 milliard forintndl nagyobb 6sszegben, 34 millidrd forint értékben fogadott
el ajanlatokat a 12 hénapos futamidejl diszkontkincstarjegy esetében.
A kialakult atlaghozam 0,03 szazalék lett.

= A magyar 5 éves CDS valtozatlanul a 73-as értéken 4ll.

= Tovabb emelkedtek a nemzetkozi t6zsdeindexek. A Stoxx 600, az S&P 500,
a Dow Jones Ipari Atlag és a Nasdaq uj torténelmi rekordot &llitott fel.

= Vegyesen valtoztak a tizéves nemzetkozi dllampapirok hozamai.

» Arupiaci benchmarkok zaré szintjei [valtozds az el6z8 napi zaré
arfolyamokhoz képest]:

- Brentolaj 65,37 USD/hordé [-0,11%];
- WTlolaj 59,56 USD/hordé [-0,08%];
_ Arany 1 554,30 USD/uncia [-0,38%].

= A németorszagi feldolgozodipari termelés volumene 2019. novemberben

0,9 szazalékkal meghaladta az egy hdénappal korabbi, de 4 szdzalékkal

alulmulta az egy évvel korabbi értéket.



Gyenglilés
a forint
arfolyamaban

Er6sodéssel
zart a hazai
értékt6zsde

Emelked6 hozamok
a magyar
allampapirpiacon

Magyar t6ke- és devizapiac

Datum EUR/HUF EUR/CZK EUR/PLN CHF/HUF USD/HUF
Ma reggel 332,56 25,24 4,2443 307,66 299,36
30 napja 330,13 25,50 4,2818 302,09 296,60

Ma reggelre a forint arfolyama az eurdval, a svdjci frankkal és a dollarral
szemben is gyenglilt a tegnap reggeli értékekhez képest. A hazai fizet6eszkoz
az eurd, a frank és a dolldr viszonylataban a 30 nappal kordbbi szint felett all.
A régios devizak koziil a lengyel zloty és a cseh korona a 30 nappal kordbbi szint
alatt tartdzkodik.

A BUX 7,7 millidrd forintos, atlag alatti forgalom mellett 1,25 szazalékos
emelkedéssel fejezte be a csutortoki kereskedést. A hazai vezets részvények
mindegyike er6sodott, a nap nyertese az OTP volt 1,95 szazalékos
novekedéssel. A vizsgalt régids t6zsdeindexek szintén pozitiv tartomanyban

zartak a cstitortoki kereskedést.

Ertékindex Erték Valtozas (d/d)
BUX 45493 1,25%
BUMIX 3782,65 0,09%
OTP Bank 15160 1,95%
Richter 6430 1,74%
Magyar Telekom 446 0,34%
MOL 2890 0,07%

Forrds: BET, Reuters
Magyar, illetve régids allampapirpiac és CDS
A magyar allampapirpiacon rovid lejaraton — a stagnald 6 honapos kivételével —
emelkedtek a hozamok tegnap, és a hosszu szegmensben is 1-1 bazispontos
Csutortoki

az Allamaddssag KezelS Kdézpont a meghirdetett 25 milliard forintnal nagyobb

emelkedés volt megfigyelheté szerdahoz képest. aukcidjan
Osszegben, 34 millidrd forint értékben fogadott el ajanlatokat a 12 hdnapos
futamidejl diszkontkincstarjegy esetében. A kialakult atlaghozam 0,03 szazalék
lett. A magyar 5 éves CDS valtozatlanul a 73-as értéken all. A régios
allampapirhozamok szintén noévekedtek tegnap: a cseh és a roman 10 éves
allamkoétvény hozama 1-1, a lengyelé 8, a 8 éves szlovak papiré pedig

6 bazisponttal kerult feljebb.

Régids allampapirhozamok
Futamidé Hozam (%, mid) Valtozas (bp)
Lengyelorszag Y10 2,27 8
Romania Y10 4,32 1
Csehorszag Y10 1,58 1
Szlovakia Y8 0,03 6
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Masodpiaci dllampapirhozamok és CDS

Futamid6 Hozam (%, mid) Valtozas (bp)
M3 0,01 1
M6 0,01 0
M12 0,005 1
Y3 0,265 1
Y5 1,135 1
Y10 2,035 1
Y15 2,745 1
Bubor ON 0,05 0
5 év CDS 73 0

Régios 5 éves CDS-ek alakulasa az elmult 1 honapban
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Forrds: AKK, Reuters
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Globalis t6ke- és nyersanyagpiac

Nemzetkozi piacok Nemzetkozi tozsdék
Stoxx 600 419,64 0,31%
FTSE 100 7598 0,31%
DAX 13 495 1,31%
S&P 500 3275 0,67%
DJIA 28957 0,74%
Nikkei 225 23851 0,47%

Forrds: Reuters, Marketwatch

Tovabb emelkedtek a nemzetkézi t6zsdeindexek. A kozel-keleti fesziiltségek
enyhilése U] t6zsdei csucsok felé nyitott utat csttortokén, miutdan mind
az amerikai, mind az irani fél kinyilvanitotta, hogy nem kivan tovabbi katonai
akciot végrehajtani. Az eurdpai Stoxx 600 mellett mindharom amerikai index,
igy a Dow Jones Ipari Atlag, az S&P 500 és a technoldgiai részvényeket tdmoritd
Nasdaq soha nem latott magassagba emelkedett. A Dow Jones — bar éppen
négy hénapja lépte at a 27 ezres, illetve két honapja a 28 ezres szintet — a nap
folyamdan elért 28 988 ponttal beldthatd kozelségbe keriilt a kovetkezd,
29 000 pontos mérféldkéhoz. A kedvezd hangulatot az a bejelentés is segitette,
hogy hétfén Amerikdba utazik a kinai miniszterelnok-helyettes. A varakozasok
szerint igy a jové héten megszilethet a kereskedelmi targyaldsok elsé fazisanak
oktéber ota vart megallapoddsa. A német t6zsdeindex szintén karnyujtasnyira
tartézkodik két évvel ezel6tt elért mindenkori csucsatél, mig a francia tézsde
Ujabb 10 éves rekordot allitott be. Az azsiai piacok szintén feljebb keriltek,
a japan Nikkei indexet csupan 2,5 szdzalék valasztja el 10 éves maximumatol.
A kovetkez6 napokban tehdt a kedvezd hangulat fennmaraddsa esetén tdbb
kontinensen sziilethetnek Uj torténelmi rekordok. Egyes elemzG6k szerint mindez
a vildggazdasagi novekedés idei gyorsuldsara is utalhat, ami az IMF elGrejelzése

s

szerint is valdszinlsithetd, jollehet a 2019-es tizéves mélypont tiikrében.

Nemzetkozi allampapirpiac (10 éves)
amerikai 1,85 -2
spanyol 0,45 2
olasz 1,38 -3
portugal 0,40 2
német -0,22 3
francia 0,06 1

Forrds: Reuters, Marketwatch

Vegyesen valtoztak a tizéves nemzetkozi allampapirok hozamai. Az amerikai
és az olasz piacokat csokkenés jellemezte, de a tObbi eurdpai gazdasag
allamaddssag-finanszirozasanak terhe tovabb emelkedett. A jelenlegi trendek
fennmaraddsa esetén igy néhany hénapon beliil ismét pozitiv tartomanyba
keriilhet a német 10 éves kotvények hozama.
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Olaj- és  Csutortokon harmadik napja estek az olajarak. A tegnapi kereskedésre
aranyarfolyam  hatassal volt egyrészt a kdzel-keleti konfliktus enyhiilése, masrészt a vartnal
magasabb amerikai készletekrél sz6l6é hirek, igy az olajarak nagyjabodl az egy
honappal kordbbi szintre tértek vissza. A tegnapi nap folyaman mar nem
torténtek jelentds mozgasok, a Brent marciusi hatarid6s dra 0,11 szazalékkal,

a WTI februdri hataridés ara 0,08 szazalékkal csokkent.

Nyersanyagok

Brent olaj $ 65,37 -0,11%
Arany S 1554,30 -0,38%
WTI olaj $ 59,56 -0,08%

Folytatédott a korrekcié az arany piacan. A piaci bizalom visszatérésével és
a kockazatosabb termékek iranti kereslet emelkedésével tovabb csokkent, de
az elmult iddszak tavlatdban valtozatlanul magas szinten tartézkodik a sarga
nemesfém ara. A februdri jegyzés( arany a tegnapi nap folyaman 6 dollart
vesztett értékébdl, igy uncidnként 1 554 dollaron zart.

Globalis makrogazdasagi hirek

NG6tt a német ipari A német szovetségi statisztikai hivatal kozlése szerint 2019. novemberben
termelés a feldolgozéipari termelés volumene 0,9 szazalékkal meghaladta az oktéberi
értéket, de 4 szazalékkal elmarad az egy évvel korabbitol. A német épitSipar
ugyanakkor 2019 novemberében kiemelkedd eredményt ért el, egy honap alatt
2,6 szazalékos, egy év alatt pedig 5,4 szazalékos bGviiléssel.
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