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» Szerda reggelre a forint arfolyama az eurd, a svajci frank és a dollar
ellenében egyarant gyengiilt a kedd reggeli értékekhez képest. A dollarral
szemben a 20 éves rekordmélységet (319,39) kozeliti a hazai fizet6eszkoz.

= A BUX 10,5 milliard forintos, atlag alatti forgalom mellett 0,05 szazalékos,
minimalis emelkedéssel fejezte be a keddi kereskedési napot.

= A magyar allampapirpiacon gyakorlatilag stagnaltak a hozamok: rovid
lejaraton nem valtoztak, a hosszu szegmensben 1-1 bdzispontos
hozamcsdkkenést, és minimalis novekedést regisztraltak.

» Keddi aukcidjan az Allamaddssag Kezel§ Kézpont a meghirdetett 30 milliard
forintnak megfelel6 0Osszegben fogadott el a 3 hodnapos diszkont-
kincstarjegybdl. A kialakult atlaghozam 0,07 szazalék.

= A magyar 5 éves CDS jelenleg az 51-es értéken all.

= A hazai ipari termelés volumene 2019 decemberében 1,2 szadzalékkal maradt
el az egy évvel kordbbitél. 2019 egészére vonatkozdéan viszont az ipari
termelés volumene 5,4 szazalékkal volt nagyobb, mint 2018-ban.

®» Emelkedtek a vilag vezetd t6zsdéi a legutdbbi kereskedési napon.

= Kismértékben ndvekedtek a hozamok a 10 éves allampapirok piacain.

» Arupiaci benchmarkok zaré szintjei [valtozds az el6z8 napi zaré
arfolyamokhoz képest]:

- Brentolaj 54,01 USD/hordé [+1,37%];
- WTlolaj 49,94 USD/hordé [+0,74%];
_ Arany 1 570,10 USD/uncia [-0,60%].

= Az Egyesiilt Kiralysdg statisztikai hivatalanak elsé becslése szerint

2019 negyedik negyedévében az el6z6 negyedévhez képest stagnalt

a szigetorszag bruttd hazai termékének volumene.
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Magyar t6ke- és devizapiac

Datum EUR/HUF EUR/CZK EUR/PLN CHF/HUF USD/HUF
Ma reggel 338,57 24,92 4,2548 318,06 310,36
30 napja 333,68 25,21 4,2321 309,07 299,46

Szerda reggelre a forint arfolyama az eurd, a svdjci frank és a dollar ellenében
egyarant gyengiilt a kedd reggeli értékekhez képest. A dollarral szemben
a 20 éves rekordmélységet (319,39) kozeliti a hazai fizet6eszkoz. A forint
mindharom vezet6 deviza viszonylatdban a 30 nappal kordbbi szint felett all.
A régids devizak kozil a cseh korona a 30 nappal kordbbi szint alatt, mig
a lengyel zloty e szint felett tartézkodik az eurd ellenében.

A BUX 10,5 millidard forintos, atlag alatti forgalom mellett 0,05 szazalékos,
minimalis emelkedéssel fejezte be a keddi kereskedést. A hazai vezetd
részvények kozil az OTP és a Magyar Telekom 1,16, illetve 0,22 szazalékkal
er6sodott, a Richter és a MOL viszont hasonlé mértékben, 0,22, valamint 1,29
szazalékkal gyengllt. A régids tézsdeindexek — a cseh és a romdn kivételével —
novekedéssel zartdk a tegnapi napot.

Ertékindex Erték Valtozas (d/d)
BUX 44560 0,05%
BUMIX 3655,7 -0,80%
OTP Bank 14 820 1,16%
Richter 6 870 -0,22%
Magyar Telekom 453 0,22%
MOL 2 600 -1,29%

Forrds: BET, Reuters

Magyar, illetve régids allampapirpiac és CDS

A magyar allampapirpiacon gyakorlatilag stagnaltak a hozamok: rovid lejaraton
nem valtoztak, a hosszu szegmensben 1-1 bdazispontos hozamcsokkenést, és
minimalis novekedést regisztraltak. Keddi aukcidjan az Allamadéssag Kezeld
Kézpont a meghirdetett 30 milliard forintnak megfelel§ 6sszegben fogadott el
a 3 hdnapos diszkont-kincstarjegybdl. A kialakult atlaghozam 0,07 szazalék.
A magyar 5 éves CDS jelenleg az 51-es értéken all. A vizsgalt régids
allampapirhozamok a tegnapihoz képest forditott tendencia szerint alakultak:
a roman és a cseh hozam 2, illetve 6 bazisponttal mérsékl6dott, a lengyel és
a szlovak allamkotvények hozama 5, valamint 1 bazisponttal emelkedett.

Régids allampapirhozamok
Futamidé Hozam (%, mid) Valtozas (bp)
Lengyelorszag Y10 2,11 5
Romania Y10 4,04 2
Csehorszag Y10 1,48 -6
Szlovakia Y8 -0,13 1
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Masodpiaci dllampapirhozamok és CDS

Futamidé Hozam (%, mid) Valtozas (bp)
M3 0,08 0
M6 0,13 0
M12 0,16 0
Y3 0,57 1
Y5 1,29 1
Y10 1,99 -1
Y15 2,63 0
Bubor ON 0,10 0
5 év CDS 51 0

Régios 5 éves CDS-ek alakulasa az elmult 1 hénapban
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Forrds: AKK, Reuters
Magyar makrogazdasagi hirek

Csdkkent az ipari A KOzponti Statisztikai Hivatal tajékoztatasa szerint 2019 decemberében az ipari

termelés
decemberben

termelés volumene 1,2 szazalékkal maradt el az egy évvel korabbitdl.
Munkanaphatdstél megtisztitott adatok alapjan a termelés 3,7 szazalékkal esett
vissza. 2019-ben az ipari termelés volumene 5,4 szazalékkal emelkedett az egy
évvel kordbbi, 3,5 szadzalékos novekedést kovetben. Ezen belil a harom
nemzetgazdasagi ag kozil a feldolgozdipar kibocsatasa 5,5, az energiaiparé
1,1, a kis sulyu banyaszaté pedig 20,1 szazalékkal n6tt 2018-hoz viszonyitva.
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Globalis t6ke- és nyersanyagpiac

Nemzetkozi piacok Nemzetkozi tozsdék
Stoxx 600 428,48 0,90%
FTSE 100 7 499 0,71%
DAX 13628 0,99%
S&P 500 3358 0,17%
DJIA 29276 0,00%
Nikkei 225 23 861 0,74%

Forrds: Reuters, Marketwatch

Emelkedtek a vildag vezet6 tbézsdéi a legutdbbi kereskedési napon.
A befektet6ket a koronavirus terjedésének lassuldasaval egyre inkdbb
optimizmus jellemzi a globalis gazdasag alakuldsat illet6en. Bar a virus okozta
haldlesetek szdma 1000 folé emelkedett, egy kinai egészségligyi szakértd
nyilatkozata szerint a jarvany aprilisban véget érhet. Emellett fontos vallalati
hirek is megjelentek, koztik taldn a legjelentésebb a harmadik és a negyedik
legnagyobb amerikai mobilszolgdltatd, a Sprint és a T-Mobile US egyesiilésének
amerikai jévahagydsa volt. A Wall Streeten jo hangulatban indult a kereskedés,
az S&P 500 és a Nasdaq indexek napkozben Ujabb torténelmi csucsra
emelkedtek. A mobilszolgaltatok egyesilésének jévahagydsardl érkezé hirt
kovetSen a Sprint arfolyama 70 szdzalékot, a T-Mobile US papirjaé pedig tdbb,
mint 10 szazalékot emelkedett. Kés6bb a nap folyaman néhany kedvezGtlen
vallalati eredmény — igy a Goodyear és Under Armour kétszamjegyl utolsé
negyedéves vesztesége — megjelenését kdvetéen megtorpantak az indexek.
Végil a Nasdaq és a S&P500 csekély pluszban, mig a DJIA az el6z6 napi szinten
fejezte be a kereskedést. Eurdpaban is jol teljesitettek a vezet6 borzék:
a frankfurti DAX 1 szazalékot er6sodott, a pan-eurdpai Stoxx 600 és a londoni
FTSE 100 indexek is szamottevGen emelkedtek. A Deutsche Telekom arfolyama
— a T-Mobil US német anyavallalataként — kozel 4 szazalékkal kerilt feljebb.
Az amerikai engedély hatasara a Nokia és az Ericsson részvényeinek ara is
erdsodott, jelentésen hozzdjarulva ahhoz, hogy az eurdpai technoldgiai index
(SX8P) tobb mint 18 éves magassagba emelkedett. Az utazasi szektor — koztiik
kiemelked6en a TUI — részvényei szintén joél teljesitettek. Szerda reggel az azsiai
borzéken is emelkedtek az indexek, a tokidi Nikkei 0,7 szazalékkal keriilt feljebb.

Nemzetkozi allampapirpiac (10 éves)
amerikai 1,60 4
spanyol 0,27 1
olasz 0,97 2
portugal 0,26 1
német -0,39 2
francia -0,15 2

Forrds: Reuters, Marketwatch
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Novekedtek a hozamok a 10 éves dallampapirok piacain. A legnagyobb
mértékben, 4 bazisponttal az amerikai kotvényhozam emelkedett, a legkisebb,
1-1 bazispontos elmozduldst a spanyol és a portugdl papirok esetében
konyvelték el.

Olaj- és  Emelkedtek kedden az olajarak. A koronavirus miatti aggodalmak enyhilése
aranyarfolyam  gvetkeztében felfelé indultak kedden az olajarak, miutdn hétfén tébb mint
egyéves mélypontra kertltek. A korrekcié eredményeképpen az észak-amerikai
WTI olajfajta marciusi arfolyama 1,4, mig a globalis benchmark Brent olajé

aprilisi hatarid6re 0,7 szazalékot emelkedett.

Nyersanyagok

Brent olaj $ 54,01 1,37%
Arany $1570,10 -0,60%
WTI olaj $49,94 0,74%

Négy nap utan el6sz6r gyengiilt az arany arfolyama. A koronavirus
terjedésének lassuldsa, illetve a részvénypiaci élénkilés nyoman csokkent
a nemesfém iranti kereslet. Az daprilis hataridés arany arfolyama uncianként
9,40 dollart, azaz 0,6 szazalékot esett a tegnapi kereskedésben.

Globdlis makrogazdasagi hirek
Egyesilt Kiralysag Az Egyesiilt Kiralysag statisztikai hivatalanak (ONS) elsé becslése szerint

GDP  2019. negyedik negyedévben az el6z6 negyedévhez képest stagnalt
a szigetorszag brutté hazai termékének volumene. A harmadik negyedév
0,5 szadzalékos novekedése utan az adat megfelel az elemz8i varakozasoknak.
A bévilés 2018. utolsé negyedévéhez viszonyitva 1,1 szazalékos volt, ami
0,1 szazalékponttal elmarad az el6z6 negyedévi adattdl. Az el6zetes adatok
szerint a 2019-es év egészét tekintve a brit GDP 1,4 szazalékkal bévilt, ami —
bar némileg meghaladja az egy évvel korabbi 1,3 szazalékot — az egyik

legalacsonyabb névekedési (item a 2008-2009-es pénziigyi valsag 6ta.
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