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VezetGi 0sszefoglald

= Szerda reggelre a forint arfolyama ismét minimalis elmozdulasokat mutatott
a vezet(6 devizakhoz képest.
= A BUX 6,1 millidrd forintos, atlag alatti forgalom mellett 0,45 szazalékos
emelkedéssel fejezte be a keddi kereskedést.
= A magyar allampapirpiacon rovid lejaraton emelkedtek a hozamok, a hosszu
szegmensben pedig 2-8 bazispontos hozamcsdkkenés volt megfigyelhet6. A
keddi 3 hénapos futamidejl diszkontkincstarjegy-aukcion az AKK altal
meghirdetett 20 milliard forintos allomanyt teljes egészében lefedték az
ajanlatok, atlagosan 0,27 szdzalékos hozam mellett.
= A magyar 5 éves CDS értéke tovabbra is a 126-o0s értéken all.
= Mérsékl6dott a magyar tarsadalom természetes fogyasa 2015-hoz képest.
= A jegybanki alapkamat valtozatlanul hagyasa mellett dontott a Monetaris
Tanacs.
= A keddi kereskedési nap végére emelkedtek a vezet§ amerikai és eurdpai
részvényindexek. Zarva tartott a japan t6zsde.
= Az allampapirok mdasodlagos piacat csokkend hozammozgasok jellemezték a
keddi napon.
= Arupiaci benchmarkok zardészintjei a kereskedés forduléjan [valtozas az el6z6
napi zarészinthez képest]:
_ Brentolaj 49,12 USD/hordé [+0,45%];
- WTlolaj 48,03 USD/hordé [+1,14%];
- Arany 1 211,20 USD/uncia [+0,10%].
= Kedden ismertette hivatalba |épése els6 100 napjanak legfontosabb
intézkedési terveit Donald Trump, a november 8-an megvalasztott Uj

amerikai elnok.
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Magyar t6ke- és devizapiac

Datum EUR/HUF EUR/CZK EUR/PLN CHF/HUF USD/HUF
Ma reggel 308,50 27,01 4,4081 287,08 289,90
30 napja 308,15 27,02 4,3137 285,11 283,36

Szerda reggelre a forint arfolyama kis mértékben gyengiilt az euréhoz és a
svajci frankhoz viszonyitva, mig a dollar ellenében enyhén er6sodott. A hazai
fizet6eszkoz arfolyama az eurdhoz, a svajci frankhoz és a dolldarhoz képest
egyarant a 30 napos szintje felett tartézkodik. A régids devizak koziil a cseh
korona 30 napos szint alatt, mig a lengyel zloty a szint felett &ll.

A BUX 6,1 milliard forintos, atlag alatti forgalom mellett 0,45 szdzalékos
emelkedéssel fejezte be a keddi kereskedést. A vezets részvények arfolyamai a
Richter kivételével emelkedtek, a gydgyszeripari vallalat 0,74 szazalékos eséssel
fejezte be a tegnapi napot. A régids t6zsdék emelkedéssel zartdk a keddi

kereskedést.

Ertékindex Erték Valtozas (d/d)

BUX 30240 0,45%

BUMIX 1881,29 0,02%

OTP Bank 8197 1,20%

Richter 5886 -0,74%

Magyar Telekom 487 0,41%

MOL 18300 0,60%

Forrds: BET, Reuters
Magyar, illetve régios allampapirpiac és CDS

A magyar allampapirpiacon rovid lejaraton — a 3 hénapos DKJ kivételével - kis

mértékben emelkedtek a hozamok, a hosszu szegmensben azonban
jelent6sebb, 2-8 bazispontos hozamcsdkkenés volt megfigyelhet6. Keddi
aukciéjan az Allamaddssag Kezel6 Kézpont (AKK) a meghirdetett 20 milliard
forintnyi mennyiségnek megfelel6 6sszeget fogadott el a 3 hdnapos futamidejl
diszkont kincstarjegybdl. A kialakult atlaghozam 0,27 szazalék lett. A magyar 5
éves CDS értéke tovabbra is a 126-o0s értéken all. A régios allampapirhozamok
vonatkozasaban vegyes mozgdasok voltak megfigyelhet6ek: a lengyel és a romadn
10 éves allampapirok hozamai 5-5 bazisponttal csokkentek, a cseh 10 éves

addssagfinanszirozas terhe emelkedett, a szlovak 8 évesé pedig stagnalt.

Régids allampapirhozamok

Futamidd Hozam (%) Valtozas (bp)
Lengyelorszag Y10 3,53 -5
Romania Y10 3,48 -5
Csehorszag Y10 0,63 4
Szlovakia Y8 0,39




Masodpiaci allampapirhozamok és CDS

Futamid6 Hozam (%) Valtozas (bp)
M3 0,33 0
M6 0,32 1
M12 0,47 2
Y3 1,3 -2
Y5 2,26 -6
Y10 3,54 -7
Y15 3,81 -8
Bubor ON 0,31 4
5 év CDS 126 0

Régios 5 éves CDS-ek alakulasa az elmuilt 1 hénapban
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Forrds: A'KK, Reuters, Investing.com

Magyar makrogazdasagi hirek

Meérsékeltebb A KSH tdjékoztatdsa szerint 68 802 gyermek szlletett 2016 elsé harom

természetes fogyas  npegyedévében — ez 0,2 szazalékos csdkkenést jelent az el6z8 év azonos
a magyar

; id6szakahoz viszonyitva. A haldlozasok szdma (92 437 f6) 7,6 szazalékkal esett
tdrsadalomban

vissza 2015. janudr-szeptemberhez képest. A természetes fogyds 0sszességében
mérséklédott, értéke 23 635 f6 volt. Ezen érték 7525-tel kevesebb az egy évvel
korabbi adatokhoz képest.

A Monetaris Tanacs A Magyar Nemzeti Bank (MNB) Monetaris Tanacsa a jegybanki alapkamat
2016. november  yjltozatlanul hagyasa mellett déntétt 2016. november 22-i Glésén. Az MNB
22-i llése kozleménye szerint az alapkamat szinten tartdsa egyardnt hozzdjarul a

kozéptavu inflacids cél eléréséhez és a redlgazdasag 6sztonzéséhez.
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Globalis t6ke- és nyersanyagpiac

Nemzetkdzi piacok Nemzetkozi t6zsdék
Stoxx 600 341 0,02%
FTSE 100 6 820 0,62%
DAX 10714 0,27%
S&P 500 2203 0,22%
DJIA 19024 0,35%
Nikkei 225 zarva -

Forrds: Reuters, Marketwatch

A keddi kereskedési nap végére emelkedtek a vezet6 amerikai és eurdpai
részvényindexek. Zarva tartott a japan t6zsde. Optimistan indult a keddi
kereskedési nap vilagszerte. Eurépaban a nap folyamdn kisebb
hangulatvaltozasok is megfigyelhet6ek voltak a befektet6i hangulatban, melyek
kisebb mértékd csokkenéseket okoztak, de a fébb nyugat-eurdpai
részvényidexek meg tudtdk tartani nyereségeiket. Kilondsen a nyersanyagok
kitermeléséhez, feldolgozasdhoz és kereskedelméhez kot6dé cégek papirjai
teljesitettek jol. Erdemi pluszban nyitottak az amerikai piacok is, amelyek igy
Ujabb csucsokat értek el. Végiil a Dow Jones 19 000, az S&P 500 pedig 2 200
pont folott fejezte be a kereskedést a keddi nap végére, annak ellenére, hogy
nem jelent meg fontosabb makroadat a tengerentulon.

Unnepnap miatt zarva tartottak a japan t6zsdék, a kinaiakat pedig ezuttal a
nyersanyagarak emelkedése sem mentette meg kisebb veszteségeiktdl.

Nemzetkozi allampapirpiac (10 éves)
amerikai 2,32 -2
spanyol 1,52
olasz 2,03 -4
portugal 3,63 -8
német 0,23 -5
francia 0,72 -4

Forrds: Reuters, Marketwatch
Az allampapirok masodlagos piacat csokkené hozammozgasok jellemezték a
keddi napon. Az amerikai hozam csak mérsékelten kerilt lejjebb, viszont
Eurépdban jelent6sebb csokkenések jellemezték a piacokat.

Olaj- és  Szarnyalt az olaj ara a keddi kereskedésben. Az olaj arfolyamanak emelkedése
aranyarfolyam 5 gvengiil§ dollarnak és a j6v6 héten esedékes OPEC talalkozéval kapcsolatos
optimista vdrakozasoknak kdszonhet6en novekedett. Hirom hete nem Ilatott

csucsra emelkedett végiil az olaj arfolyama a keddi amerikai kereskedési nap

végére.
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Nyersanyagok

Brent olaj $49,12 0,45%
Arany $1211,20 0,10%

WTI olaj $ 48,03 1,14%

Folytatédott az arany arfolyamanak szerény fellendiilése a dollar
gyenglilésének kovetkeztében.

Globalis makrogazdasagi hirek

Amerikai Egyesilt Kedden ismertette hivatalba l|épése els6 100 napjanak legfontosabb
Allamok  intézkedési terveit Donald Trump, a november 8-an megvalasztott Gij amerikai
elnék. 6 pontbdl all6 tervét egy videdlizenetben hozta nyilvdnossagra. Az
Uzenet szerint az Uj elndk egyik legfontosabb és legkonkrétabb intézkedésének
a csendes-6ceani szabadkereskedelmi egyezmény (TPP) felmondasat tekinti. A
szabadkereskedelmi megallapoddst 2016. februar 4-én irtak ald Ausztralia,
Brunei, Kanada, Chile, Japan, Malajzia, Mexikd, Uj-Zéland, Peru, Szingapur, az
Egyesiilt Allamok és Vietnam képviselGi, de még nem ratifikaltak azt. Abe Sinzo,
japadn miniszterelndk szerint az amerikaiak nélkiil nincs értelme a
szabadkereskedelmi egyezménynek, az Ujratargyaldst nem tartja lehetségesnek,
és adott esetben ez felboritand az érdekek alapvet6 egyensulyat. Trump
Uzenetében hozzatette, hogy az egyezményt kétoldald, a munkahely-teremtési
terveivel 0Osszhangban 1évé kereskedelmi megallapodasokkal kivanja
helyettesiteni.
Trump lzenetében még kifejtette, hogy tordlni szeretné az amerikai energia
termeléssel kapcsolatos szigoritdsokat; egyszerlsitené a szabalyozdsokat oly
maodon, hogy egy Uj szabdlyozds sziletésével két régi szabdlyozast torolni kell;
elrendeli egy terv kidolgozasat a szamitdogépes tamaddasok ellen; tovabba
nyomozast rendel el a vizumengedélyekkel vald visszaélésekkel kapcsolatban és
szigoritand a lobbizast.
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