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= Cslitortok reggelre a forint arfolyama az eurdval, a dollarral és a svidjci
frankkal szemben is gyengiilt a szerda reggeli értékekhez képest.
= A BUX 11 millidrd forintos, atlag feletti forgalom mellett 1,44 szazalékos
csokkenéssel zarta a szerdai kereskedési napot.
= A magyar allampapirpiacon a rovid lejdraton nem vdltoztak, a hosszu
szegmensben 11-22 bazisponttal mérséklédtek a hozamok.
»= A magyar 5 éves CDS értéke tovabbra is a 79-es értéken all.
= Akeleti borzék kivételével minuszban zartak szerdan a nemzetkozi piacok.
= Az inverz amerikai hozamgbrbe az eurdpai allamkotvények piacan is
komolyabb hozamcsokkenést indukalt.
» Arupiaci  benchmarkok  zarészintjei [valtozds az el6z8  napi
zardarfolyamokhoz képest]:
- Brentolaj 59,48 USD/hordd [-2,97%];
_ WTlolaj 55,23 USD/hordd [-3,27%)];
- Arany 1 527,80 USD/uncia [0,90%].
= Az Eurostat kozlése szerint 2019 juniusaban az Eurdpai Unid atlagaban az
el6z6 honaphoz viszonyitva 1,5 szazalékkal esett vissza az ipari termelés
mértéke.
= Az Eurdpai Unidban a GDP és a foglalkoztatds a Il. negyedévben egyarant

0,2szazalékkal béviilt, az els6 negyedévhez viszonyitva.
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Magyar t6ke- és devizapiac

Datum EUR/HUF EUR/CZK EUR/PLN CHF/HUF USD/HUF
Ma reggel 325,55 25,87 4,3681 299,76 291,81
30 napja 325,86 25,58 4,2546 294,00 290,53

Csitortok reggelre a forint darfolyama mindhdrom vizsgalt nemzetkozi devizaval
szemben gyengllt a szerda reggeli értékekhez képest. A hazai fizet6eszkoz az
euro viszonylatdban a 30 napos szintje alatt, a svajci frank és a dollar esetében
e szint felett all. A régiés devizak kozil a cseh korona és a lengyel zloty
a 30 napos szint felett tartézkodik.

A BUX 11 millidrd forintos, atlag feletti forgalom mellett 1,44 szazalékos
csokkenéssel zarta a szerdai napot. A hazai vezet§ részvények — a stagnald
Magyar Telekom kivételével — negativan teljesitettek. A nap vesztese
2,36 szazalékos gyengiiléssel az OTP volt. A vizsgdlt régids t6zsdék vegyesen
fejezték be a tegnapi kereskedést.

Ertékindex Erték Valtozas (d/d)
BUX 40137 -1,44%
BUMIX 4306,77 -0,34%
OTP Bank 12 400 -2,36%
Richter 4 838 -0,98%
Magyar Telekom 420 0,00%
MOL 2970 -1,00%

Forrds: BET, Reuters
Magyar, illetve régids allampapirpiac és CDS

A magyar allampapirpiacon a rovid lejdraton nem valtoztak, a hosszu
szegmensben 11-22 bazisponttal mérséklédtek a hozamok. A magyar 5 éves
CDS értéke tovabbra is a 79-es értéken all. A régios allampapirhozamok kozil
a lengyel és a roman 10 éves addssag-finanszirozas terhei 9-9 bazisponttal
keriiltek lejjebb, a cseh és a szlovak papirok értéke 5, illetve 6 bdzisponttal
estek vissza.

Régids allampapirhozamok

Futamidé Hozam (%) Valtozas (bp)
Lengyelorszag Y10 1,76 -9
Romania Y10 4,03 -9
Csehorszag Y10 0,91 -5
Szlovakia Y8 -0,26 -6
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Nemzetkozi piacok

Masodpiaci dllampapirhozamok és CDS

Futamidé Hozam (%) Valtozas (bp)
M3 0,01 0
M6 0,05 0
M12 0,045 0
Y3 0,375 -11
Y5 0,69 -17
Y10 1,475 -22
Y15 1,825 -21
Bubor ON 0,33 2
5 év CDS 79 0

Régios 5 éves CDS-ek alakulasa az elmult 1 honapban
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Forrds:AKK, Reuters, Investing.com
Globalis t6ke- és nyersanyagpiac
Nemzetkozi t6zsdék
Stoxx 600 366 -1,68%
FTSE 100 7 148 -1,42%
DAX 11493 -2,19%
S&P 500 2841 -2,93%
DJIA 25479 -3,05%
Nikkei 225 20 406 -1,21%

Forrds: Reuters, Marketwatch

A keleti borzék kivételével minuszban zartak szerdan a nemzetkézi piacok.
Amerikaban a Dow Jones, az S&P500 és a technoldgiai fokuszd Nasdaq rendre
3 szazalékkal zuhant, Eurdpaban 2 szdzalék korili visszaesések voltak
megfigyelhet6k. Az o6reg kontinensen a kisebb t6zsdéket nem szamitva az
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Egyesilt Kiralysag (-1,4 szazalék) szenvedte el a legenyhébb, valamint az olasz
borze (-2,5 szazalék) a legnagyobb csokkenést, a kisebb t6zsdékkel egyitt a
cseh részvények (-0,7 szazalék) bizonyultak a legellenallébbnak, mig a gorog
borze (-2,9 szazalék) a legérzékenyebbnek. A befektetSk félelmét a gyenge kinai
és német adatok mellett f6ként az amerikai hozamgorbe alakuldsa valtotta ki.
A Fehér Haz ismét tovabbi kamatcsokkentés mellett foglalt allast. A meredeken
zuhanoé kamatkornyezetben a tizéves amerikai dllampapirok hozama a kétéves
kincstarjegyek hozama ala kertlt, amire legutébb 2007-ben volt példa, ezért a
befektet6k a recesszid indikatoraként értékelhették. Az azsiai t6zsdék vegyesen
teljesitettek: a két legnagyobb kinai t6zsdén (Hong Kong és Shanghai) a
csutortoki kereskedésben folytatddott a hét eleji visszaesés korrekcidja, de a
japan Nikkei 225 mutatd a ma reggeli zarasra 1,2 szazalékot gyengiilt.

Nemzetkozi allampapirpiac (10 éves)
amerikai 1,58 -10
spanyol 0,15 -6
olasz 1,52 -11
portugal 0,18 -5
német -0,65 -4
francia -0,37 -5

Forrds: Reuters, Marketwatch

Az inverz amerikai hozamgorbe az eurdpai allamkotvények piacan is
komolyabb hozamcsokkenést indukalt. Az amerikai tizéves allamk&tvények
arfolyama a nap egy részében a kétéves kincstarjegyek arfolyama ald keriilt,
mikoézben a harmincéves papirok kordbban soha nem jartak a 2 szazalék alatti
tartomanyban. Eurépdban szintén napok 6ta tart az allampapirhozamok esése,
igy az Ibériai-félszigeten is varatlan kozelségbe kerliltek a negativ kamatok.

Olaj- és  Csokkentek az olajarak szerdan. Az amerikai t6zsdeindexek mértékével
aranyarfolyam  megegyezéen, tébb mint 3 szazalékkal csdkkent a WTI tipusu olaj szeptemberi
jegyzése. A vildgpiaci benchmarkként szolgalé Brent olajfajta oktéberi ara
hasonlé mértékben valtozott, a visszaesés ugyanakkor egyel6re nem

ellensllyozza az olajarak elmult napokban latott kitartd emelkedését.

Nyersanyagok

Brent olaj $59,48 -2,97%
Arany $1527,80 0,90%
WTI olaj $55,23 -3,27%

Uj csucsra emelkedett az arany arjegyzése szerdan. A kamatkdrnyezet 3ltal is
megnovekedett bizonytalansdgnak koszonhetéen 2013 6ta Uj csucson,
1527,8 dollaron zart a decemberi arany a hagyomdnyos kereskedésben.
A nemesfémek tartalékfunkcidjanak felértékelGdését jelzi, hogy az elmult
hetekben az ezlst darfolyama is gyors novekedésnek indult, melynek
szeptemberi jegyzése immaron atlépte a masfél éves csucsot jelentd 17 dollart.
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Globalis makrogazdasagi hirek

Az Eurostat kozlése szerint 2019 juniusaban az Eurdpai Unié atlagaban az
el6z6 hdénaphoz viszonyitva 1,5 szazalékkal esett vissza az ipari termelés
mértéke. Hasonld érték az elmult években tobbszor el6fordult, ugyanakkor
egyre szélesebbre nyilik az ollé a 28 tagallam és az eurdzdna teljesitménye
kozott.

Az Eurdpai Unidban a GDP és a foglalkoztatas a Il. negyedévben egyarant
0,2 szazalékkal bdviilt, az els6 negyedévhez viszonyitva. Az el6z6 év azonos
id6szakdhoz mérten igy mindkét mutatd novekedése atlépte az 1 szdzalékot.
A tagallamok kozll a legnagyobb, 5 szazalék feletti GDP-névekedésre egyedill
Magyarorszag volt képes, de a 4 szazalékot is csupan harom masik tagallam,
Romadnia, Lengyelorszag és Litvania érte el.
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