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= Hétfé reggelre a forint arfolyama az eurdval és a svajci frank szemben
gyengliilt, a dollar ellenében viszont er6s6dott a péntek reggeli értékekhez
képest.
= A BUX 5 millidrd forintos, atlag alatti forgalom mellett 0,32 szazalékos
emelkedéssel zarta a mult hét utolsoé kereskedési napjat.
= A magyar allampapirpiacon rovid lejaraton — a 3 hénapos DKJ kivételével —
nem valtoztak a hozamok, a hosszu szegmensben 1-12 bazispontos
hozamemelkedés volt megfigyelhetd.
= A magyar 5 éves CDS értéke tovabbra is a 79-es értéken All.
= Csokkenéssel zartak a legutébbi kereskedési napot a vildg vezets t6zsdéi.
= (Csokken6 hozamok jellemezték az allampapirokat.
» Arupiaci benchmarkok zarészintjei [valtozas az el6z6 napi zaréarfolyamokhoz
képest]:
_ Brentolaj 59,34 USD/hordd [-0,98%];
- WTlolaj 54,17 USD/hordé [-2,18%];
- Arany 1 537,60 USD/uncia [+1,90%].
= A pénteken kozreadott hivatalos becslés szerint 2019. juliusban az USA-ban a

varakozasokhoz képest nagyobb mértékben csdkkentek az ujlakds-eladasok.



Vegyes
elmozdulasok
a forint
arfolyamaban

Emelkedéssel
zart a hazai
értéktdzsde

Vegyes
hozammozgdsok
a magyar
allampapirpiacon

Magyar t6ke- és devizapiac

Datum EUR/HUF EUR/CZK EUR/PLN CHF/HUF USD/HUF
Ma reggel 328,51 25,85 4,3699 301,71 295,01
30 napja 326,21 25,52 4,2564 294,97 292,50

Hétfé reggelre a forint arfolyama az eurdval és a svajci frank szemben gyengiilt,
a dollar ellenében viszont er6s6dott a péntek reggeli értékekhez képest. A hazai
fizet6eszkéz mindharom deviza viszonylatdban a 30 napos szintje felett all. A
régios devizak kozil a cseh korona és a lengyel zloty is a 30 napos szint felett
tartézkodik.

A BUX 5 millidrd forintos, atlag alatti forgalom mellett 0,32 szazalékos
emelkedéssel zarta a mult hét utolsé kereskedési napjat. A hazai vezetd
részvények — a Magyar Telekom kivételével — pozitivan teljesitettek. A nap
nyertese 1,14 szazalékos nyereséggel a gydgyszeripari vallalat volt. A vizsgalt
régids t6zsdeindexek vegyesen teljesitettek a pénteki nap folyaman.

Ertékindex Erték Valtozas (d/d)
BUX 39520 0,32%
BUMIX 4270,53 0,13%
OTP Bank 12 350 0,08%
Richter 4780 1,14%
Magyar Telekom 425 0,00%
MOL 2 846 0,07%

Forrds: BET, Reuters
Magyar, illetve régids allampapirpiac és CDS

A magyar allampapirpiacon rovid lejaraton — a 3 hénapos DKJ kivételével — nem
valtoztak a hozamok, a hosszu szegmensben 1-12 bazispontos hozamemelkedés
volt megfigyelhetd. A magyar 5 éves CDS értéke tovabbra is a 79-es értéken all.
Avizsgalt régids allampapirhozamok koéziul a szlovdak és a lengyel
adodssagfinanszirozas terhe 2, illetve 4 bazisponttal kerilt lejjebb, a cseh papir
hozama ezzel szemben 3 bazisponttal noévekedett, mig a roman 10 éves

allampapirok esetében nem tortént valtozas.

Régids allampapirhozamok
Futamidé Hozam (%) Valtozas (bp)
Lengyelorszag Y10 2,00 -4
Romania Y10 4,14
Csehorszag Y10 1,09
Szlovakia Y8 -0,30 -2
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Masodpiaci dllampapirhozamok és CDS

Futamidé Hozam (%) Valtozas (bp)
M3 0,05 -1
M6 0,05 0
M12 0,035 0
Y3 0,465 1
Y5 1,085 5
Y10 1,965 9
Y15 2,265 12
Bubor ON 0,29 -4
5 év CDS 79 0

Régios 5 éves CDS-ek alakulasa az elmult 1 hénapban
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Forrds:AKK, Reuters, Investing.com

Globalis téke- és nyersanyagpiac

Nemzetkozi piacok Nemzetkézi tézsdék
Stoxx 600 371 -0,78%
FTSE 100 7095 -0,47%
DAX 11612 -1,15%
S&P 500 2847 -2,59%
DJIA 25629 -2,37%
Nikkei 225 20261 -2,17%

Forrds: Reuters, Marketwatch

Csokkenéssel zartdk a legutdbbi kereskedési napot a vilag vezeté tozsdéi.

A piacok hangulatat az

amerikai-kinai

kereskedelmi

habord legljabb

fejleményei hataroztak meg. Pénteken a kinai kormany bejelentette, hogy —
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a kinai arukra kirétt legutdbbi amerikai blintetévdmokra vdlaszul — mintegy
75 millidrd dollar érték(i amerikai importdrura vet ki 5-10 szazalékos potvamot,
és ismét hatdlyba lépteti az amerikai gépjarmUivekre vonatkozé 25 szazalékos,
illetve a jarmuUalkatrészekre vonatkozé 5 szdzalékos pétvamot. Ezt kovet6en
Donald Trump amerikai elndk twitter-lUzenetekben igért megtorld
intézkedéseket, és egyben felszolitotta az amerikai vallalatokat, hogy kezdjék el
keresni Kina alternativdjat. A befektet6ket megijesztették a felldngold
feszlltségek, valamennyi piacon részvényeladasi hullam kezd6dott. Nyugat-
Eurépdban a frankfurti DAX-index 1,2, a paneurdpai Stoxx 600 0,8 szazalékos,
mig a londoni FTSE-100 mutaté 0,5 szdzalékos minuszban zdart. A nap vesztesei
az autdipari vallalatok voltak. A Wall Street-en a nyugat-eurdpainal joval
nagyobb arfolyamesések kovetkeztek be a vezetd részvényindexekben,
mindharom benchmark mutaté 2 szazalék feletti veszteséggel zart, a
legnagyobb, 3 szazalékos veszteséget a Nasdaqg technoldgiai kompozit index
konyvelte el. Az d&zsiai borzék szintén eséssel reagdltak a kiélez6d6
vamhaborura, valamennyi vezet6 index 2 szazalék koruli mértékben esett. A
tokioi Nikkei mutato 2,2 szazalékkal kerilt lejjebb a ma hajnali zarasra.

Nemzetkozi allampapirpiac (10 éves)
amerikai 1,53 -8
spanyol 0,15 0
olasz 1,32 -1
portugal 0,17 -2
német -0,67 -3
francia -0,37 -2

Forrds: Reuters, Marketwatch

Csokken6é hozamok jellemezték az Aallampapirokat. A részvénypiacok
gyengélkedése megndvelte az dallampapirok irdnti keresletet. A legnagyobb,
8 bazispontos hozamcsokkenés az amerikai 10 éves allamkotvény esetében
kovetkezett be, mig a tobbi papirnal ennél kisebb mérték(i hozameséseket
regisztraltak. Egyedil a spanyol kotvény esetében nem volt kimutathaté
mértékd a valtozas.

Olaj- és  Csokkentek pénteken az olajarak a hataridés piacokon. A kinai vélaszlépések
aranyarfolyam 57 olaj piacan is éreztették hatdsukat, mind a globalis benchmark Brent, mind az
amerikai WTI olajfajta veszitett értékébdl. Utdbbit kilondsen rosszul érintette,
hogy a kinai intézkedések kdzott az amerikai nyersolajra kivetendd 5 szazalékos
vamtétel is szerepel. Heti szinten az oktéberi hataridés WTI arfolyama 1,2
szdzalékos veszteséggel, mig a szintén oktdberi jegyzésli Brent olajfajta

ugyanekkora mértéki nyereséggel zart.

Nyersanyagok

Brent olaj $59,34 -0,98%
Arany $1537,60 1,90%

WTI olaj $54,17 -2,18%
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A Kina altal bejelentett vamintézkedések hatasara pénteken ismét emelkedni
kezdett az arany ara. A nemesfém decemberi hataridds arfolyama pénteken
1,9 szazalékkal nétt, és ezzel az arany a negyedik egymdast kovet6 hetet zarta
nyereséggel. A hdénap eleje 6ta az arany kozel 7 szazalékos erésodést
konyvelhetett el.

Globalis makrogazdasagi hirek

Amerikai Ujlakas- A pénteken kézreadott hivatalos becslés szerint 2019. juliusban az USA-ban a
eladasok  yarakozasokhoz képest nagyobb mértékben csékkentek az tjlakas-eladasok. A
szezondlis kiigazitassal szamitott adatok szerint az el6z6 hdnaphoz képest
juliusban 12,8 szazalékkal csokkent az Uj lakdsok értékesitése. 2018. juliushoz
képest azonban tovabbra is 4,3 szazalékkal tobb Ujonnan épilt lakdst

értékesitettek.
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