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Vezetli 6sszefoglald

= Szerda reggelre a forint arfolyama az eurd, a svajci frank és a dollar
ellenében egyarant er6sodott a kedd reggeli értékekhez képest.

= A BUX 6,7 milliard forintos, az atlag felének megfelel6 forgalom mellett
0,03 szazalékos csokkenéssel fejezte be kedden a kereskedést.

= A magyar dallampapirpiacon rovid lejaraton nem valtoztak a hozamok,
a hosszu szegmensben is csak minimalisan, -1 vagy +1 bazisponttal tértek el
az el6z6 napi értékekhez képest.

» Keddi aukciéjan az Allamadéssag Kezel§ Kézpont a meghirdetett 15 milliard
forintnak megfelel6 0Osszegben fogadott el ajanlatokat a 3 hdnapos
futamidejl diszkontkincstarjegyre. A kialakult atlaghozam 0,33 szazalék lett.

= A magyar 5 éves CDS tovabbra is a 61-es értéken all.

» A hazai fogyasztdi arak 2020. augusztusban atlagosan 3,9 szdzalékkal voltak
magasabbak az egy évvel korabbinal.

= Estek a legfontosabb t6zsdeindexek kedden.

= Csokkentek az dllampapirpiaci hozamok.

» Arupiaci benchmarkok zaré szintjei [valtozds az el6z8 napi zaré
arfolyamokhoz képest]:

— Brentolaj 39,78 USD/hordd [-5,31%];
— WTl olaj 36,76 USD/hord6 [-8,19%];
— Arany 1 943,20 USD/uncia [+0,46%].

= Az Eurostat altal szerdan kozzétett adatok szerint 2020 masodik
negyedévében az eurdzona GDP-je 11,8 szazalékkal, foglalkoztatottsaga
pedig 2,9 szazalékkal csokkent az elsé negyedévhez képest. Az Eurdpai Unid
egészében a GDP 11,4 szazalékos visszaesést mutatott ugyanebben
az id6szakban, mig a foglalkoztatottsag 2,7 szazalékkal csokkent.

= Juliusban 4,7 szazalékkal n6tt a német termékexport volumene az el6z6
honaphoz képest, mig a termékek importja 1,1 szazalékkal volt magasabb

a juniusinal.
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Magyar t6ke- és devizapiac

Datum EUR/HUF EUR/CZK EUR/PLN CHF/HUF USD/HUF
Ma reggel 357,39 26,51 4,4509 330,49 303,49
30 napja 344,2 26,17 4,3978 320,24 293,48

Szerda reggelre a forint arfolyama az eurd, a svdjci frank és a dollar ellenében
egyarant er8sodott a kedd reggeli értékekhez képest. A hazai fizet6eszkoz
mindharom vezet6 deviza esetében a 30 nappal kordbbi szintje felett all.
Arégids devizdk koziil a cseh korona és alengyel zloty is e szint felett
tartézkodik az eurd ellenében.

A BUX 6,7 millidrd forintos, az atlag felének megfelel6 forgalom mellett
0,03 szazalékos csokkenéssel fejezte be kedden a kereskedést. A hazai vezet6
részvények arfolyama altaldban emelkedett, ez alél egyedill a MOL jelentett
kivételt, mely jelent6s mértékben, 3,46 szdzalékkal esett vissza. A kozép-kelet-
eurépai tézsdeindexek —a roman kivételével — szintén gyengliltek tegnap.

Ertékindex Erték Valtozas (d/d)
BUX 35038 -0,03%
BUMIX 3417,52 -0,38%
OTP Bank 10290 1,48%
Richter 7 350 0,68%
Magyar Telekom 359 0,28%
MOL 1644 -3,46%

Forrds: BET, Reuters
Magyar, illetve régios allampapirpiac és CDS

A magyar allampapirpiacon révid lejaraton nem valtoztak a hozamok, a hosszu
szegmensben is csak minimalisan, -1 vagy +1 bazisponttal tértek el az el6z6 napi
Keddi
a meghirdetett 15 milliard forintnak megfelel6 0Osszegben fogadott el

értékekhez képest. aukciéjdn az Allamadéssag Kezel6 Kozpont
ajanlatokat a 3 hodnapos futamidejl diszkontkincstarjegyre. A kialakult
atlaghozam 0,33 szazalék lett. A magyar 5 éves CDS tovabbra is a 61-es értéken
all. Avizsgdlt régiés allampapirhozamok kozil alengyel és a cseh 10 éves
papirok hozamai stagnaltak, mig a roman 4 bazisponttal emelkedett, a szlovak

hozam pedig 5 bazisponttal csokkent tegnap.

Régids allampapirhozamok
Futamidé Hozam (%, mid) Valtozas (bp)
Lengyelorszag Y10 1,40 0
Romania Y10 3,73 4
Csehorszag Y10 1,11 0
Szlovakia Y8 -0,41 -5

Pénziigyminisztérium | Napi Jelentés



Masodpiaci dllampapirhozamok és CDS

Futamidé Hozam (%, mid) Valtozas (bp)
M3 0,31 0
M6 0,36 0
M12 0,43 0
Y3 1,12 -1
Y5 1,52 -1
Y10 2,35 1
Y15 2,74 1
Y20 2,89 1
BUBOR O/N 0,31 -3
5 év CDS 61 0

Régios 5 éves CDS-ek alakulasa az elmult 1 honapban
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Forrds: AKK, Reuters

Magyar makrogazdasagi hirek

Augusztusban A Kozponti Statisztikai Hivatal tadjékoztatdsa szerint 2020. augusztusban
3,9 szazalékkal a fogyasztoi arak atlagosan 3,9 szazalékkal voltak magasabbak az egy évvel
néttek az arak kordbbinadl. Az elmult egy évben az élelmiszerek és a szeszes italok, dohanyaruk
ara emelkedett jelentés mértékben. Az élelmiszerek dra 7,9 szazalékkal nétt,
ezen belll a parizsi, kolbaszé 18,1, az idényaras élelmiszereké (burgonya, friss
z6ldség, friss hazai és déligyiimdlcs Osszesen) 17,1, a cukoré 13,4, a tojasé
10,2,a tejé 8,9 szazalékkal lett magasabb. A szeszes italok, dohanyaruk
atlagosan 6,8, ezen bellil a dohanyaruk 10,3 szdzalékkal dragultak.

A jarmUilzemanyagok ara ellenben 4,7 szazalékkal csdkkent.

Pénziigyminisztérium | Napi Jelentés




Globalis t6ke- és nyersanyagpiac

Nemzetkozi piacok Nemzetkozi tézsdék
Stoxx 600 363,75 -1,15%
FTSE 100 5930 -0,12%
DAX 12 968 -1,01%
S&P 500 3332 -2,78%
DJIA 27501 -2,25%
Nikkei 225 23032 -1,04%

Forrds: Reuters, Marketwatch

Estek a legfontosabb t6zsdeindexek kedden. A tengerentuli részvénypiacok
hangulatat er6sen befolyasolta, hogy tovabbra is kedvezé6tlenil alakulnak
a koronavirus-esetszamok az Egyesiilt Allamok sok tagallamaban. Donald Trump
amerikai elndk hétf6i szavai az amerikai gazdasag Kinarél torténd

III

Llevalasztdsarol” tovdbb erGsitették az aggodalmat az amugy is feszilt viszony
miatt az Egyesiilt Allamok és Kina kdzott. A legnagyobbat zuhand papirok
a koronavirus-valsdg 6ta szarnyaldé technoldgiai cégek részvényei voltak, amit
elemz6k azzal magyardznak, hogy e cégek papirjai tuldrazottd valtak az elmult
honapokban. A legrosszabbul a tobb mint 6 szazalékot zuhandé Apple részvényei
teljesitettek, de 4 szazalék felett veszitettek értékiikbél a Facebook, a Microsoft
és az Amazon papirjai is. A technoldgiai papirokat tomorit6 Nasdaq igy
4,1 szazalékos eséssel zarta a keddet, és ezzel az elmult hdrom kereskedési nap
soran 10 szazalékot zuhant. A Dow Jones Ipari Atlag 2,3, a S&P 500 index
2,8 szazalékot csokkent a nap folyamdn. Az eurdpai kereskedések alakulasat is
meghataroztak a tengerentuli fejlemények, és a tovabbra is bizonytalan globalis
jarvanylgyi helyzet. A frankfurti DAX igy 1 szadzalékot gyengiilt, a Stoxx 600
index 1,15 szazalékot esett, mig az FTSE 100 minimalis csokkenéssel zarta
a napot. A negativ nemzetkdzi hangulat és az amerikai-kinai feszlltség az azsiai
piacok hangulatan is megérz6dik. A sanghaji t6zsde majdnem 2 szazalékos
gyengililéssel, a hongkongi Hang Seng 1,1 szazalékos eséssel inditotta a szerdat,
mig a japan Nikkei 1 szdzalékos csokkenéssel zarta a napot.

Nemzetkozi allampapirpiac (10 éves)
amerikai 0,68 -4
spanyol 0,33 -2
olasz 1,09 -2
portugal 0,36 -2
német -0,50 -4
francia -0,19 -3

Forrds: Reuters

Csokkentek az dllampapirpiaci hozamok. Az amerikai és német allamkotvények
hozama 4-4, a francia papir hozama pedig 3 bazispontot csokkent. A spanyol,
az olasz és a portugal allampapirok hozama egyarant 2 bazispontot esett.
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Olaj- és  Zuhant a nyersolaj dra kedden. A 40 dollaros Iélektani hatdr ala esett a WTI és
aranyarfolyam 3 Brent olajbenchmark &ra is. Az Egyesiilt Allamokban az dresésben szerepet
jatszik, hogy a nyari szabadsagoldsok végeztével fokozatosan csokken
az Uzemanyag-kereslet. Emellett tovabbra is aggodalommal tolti el
a befektetSket, hogy az Egyesiilt Allamokban és globdlisan is ismét néni kezdett
a koronavirus-fert6zottek szdma. Az dzsiai vevGk szdmara hétfén bejelentett
arcsokkenés Szaud-Arabia allami olajvéllalata részérél is nyomas ala helyezte
a nyersanyag darat. Az elemzdk arra is felhivjdk a figyelmet, hogy Kina jelent6s
nyersolajtartalékot halmozott fel a nyar folyaman. igy a keddi nap sordn
az oktdberi hataridés Brent olaj horddnkénti dra 5,31 szdzalékkal, az észak-

amerikai WTI tipus dra 8,19 szdzalékkal csokkent.

Nyersanyagok

Brent olaj $39,78 -5,31%
Arany $1943,2 0,46%

WTI olaj $36,76 -8,19%

NGtt az arany ara a hét masodik napjan. A t6zsdék gyengiilése kovetkeztében
sok befektet6 fordult a nemesfém vasarlasahoz. Ennek hatasat erdsitette, hogy
a nap végére a dollar arfolyama is a napi csucsoknal alacsonyabb szintre
sillyedt. A decemberi szallitdsu arany uncidnkénti arfolyama igy kozel
0,5 szazalékot emelkedve zart. A koronavirus-jarvany, az amerikai
elndkvalasztas, valamint az Egyesiilt Allamok és Kina kdzotti fesziiltség miatti
bizonytalan gazdasagi hangulatban az elemz&k hosszabb tavon is 2000 dollar

kozeli unciankénti aranyarfolyamra szamitanak.

Globalis makrogazdasagi hirek

Uniés GDP és Az Eurostat altal szerdan kozzétett adatok szerint 2020 masodik
foglalkoztatottsdag negyedévében az eurézéna GDP-je 11,8 szazalékkal, foglalkoztatottsaga pedig
2,9 szazalékkal csokkent az els6 negyedévhez képest. Az Eurdpai Unid
egészében a GDP 11,4 szazalékos visszaesést mutatott ugyanebben
az idGszakban, mig a foglalkoztatottsag 2,7 szazalékkal cs6kkent. Az el6z6 év
azonos id6szakahoz viszonyitva a gazdasagi kibocsatds az eurdzdénaban
14,7 szazalékkal esett vissza, mig a teljes EU-ban 13,9 szazalékkal csdkkent.
A foglalkoztatottsag az el6z6 év azonos idGszakdahoz képest az eurdzéndban
3,1 szazalékkal, az Osszes tagdllamot vizsgadlva 2,9 szazalékkal csokkent.
A tagallamok koziil Spanyolorszadg (-18,5%) és Horvatorszag (-14,9%) GDP-je
csokkent a legnagyobb mértékben, a legkisebb visszaesés Finnorszagban
(-4,5%) és Litvanidban (-5,5%) volt megfigyelhetd.

Német termék- Juliusban 4,7 szazalékkal n6tt a német termékexport volumene az el6z6

kilkereskedelem  hénaphoz képest, mig a termékek importja 1,1 szazalékkal volt magasabb

a juniusindl. A Szovetségi Statisztikai Hivatal adatai szerint a tavalyi év azonos

id8szakahoz képest idén juliusban 11 szazalékkal csokkent a német gazdasag
exportteljesitménye, és 11,3 szazalékkal csokkent az import.
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