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= Kedd reggelre a forint drfolyama mindharom vezet6 deviza viszonylataban
er6sodott.
= A BUX 8,2 millidrd forintos atlag alatti forgalom mellett, 1,32 szdzalékos
csokkenéssel fejezte be a hét elsé kereskedési napjat.
= A magyar allampapirpiacon rovid lejaraton tobbnyire stagnaltak, a hosszu
szegmensben pedig 11-13 bazisponttal keriltek feljebb a hozamok.
= A magyar 5 éves CDS valtozatlanul a 90-es értéken all.
» Magyarorszag brutté hazai terméke 2018 Il. negyedévében a nyers adatok
szerint 4,6 szazalékkal n6tt az el6z6 év azonos idGszakahoz viszonyitva.
= 2018. juniusban a mez6gazdasagi termel6i arak 6sszességében valtozatlanok
maradtak a 2017. év azonos id6szakdhoz képest. A hét els6é napjan
folytatddott a legtobb vezet6 t6zsdeindex arfolyamesése.
= Tobbnyire emelkeddé hozamok jellemezték a vizsgdlt 10 éves allampapirok
piacat hétfén.
» Arupiaci benchmarkok zarészintjei [valtozas az el6z6 napi zaréarfolyamokhoz
képest]:
_ Brentolaj 72,61 USD/hordd [-0,28%];
- WTl olaj 67,20 USD/hordo [-0,64%];
_ Arany 1 219,00 USD/uncia [-0,10%].
= 2018 masodik negyedévében az el6z6 negyedévhez képest 0,5 szdzalékkal
novekedett Németorszag bruttd hazai terméke.
= Az Eurostat tegnap megjelent kdzleménye szerint 2002 és 2017 kozott az
Eurépai Unidban ndvekedett az ideiglenes és a részmunkaidds

munkavallalék aranya.
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Magyar t6ke- és devizapiac

Datum EUR/HUF EUR/CZK EUR/PLN CHF/HUF USD/HUF
Ma reggel 322,89 25,72 4,2998 259,58 282,92
30 napja 322,72 25,89 4,3087 275,91 276,12

Kedd reggelre a forint arfolyama mindharom vezet6 deviza viszonylataban
erGsodott. A hazai fizet6eszkdz az eurd és a dollar ellenében a 30 napos szintje
felett, a svajci frankhoz képest e szint alatt tartdzkodik. A régids devizak koziil a
cseh korona és a lengyel zloty egyarant a 30 napos szintje alatt all.

A BUX 8,2 millidrd forintos atlag alatti forgalom mellett, 1,32 szazalékos
csokkenéssel fejezte be a hét els6é kereskedési napjat. A hazai vezet6
részvények — a MOL kivételével — gyenglléssel zartak, a legjelentGsebb,
2,5 szazalékos esést a Richter esetében regisztraltak. A régiés t6zsdeindexek
—az orosz és a lengyel t6zsdéket leszamitva — negativ tartomdanyban fejezték be
a hétfdi kereskedést.

Ertékindex Erték Valtozas (d/d)
BUX 35694 -1,32%
BUMIX 3730,65 -0,80%
OTP Bank 10 020 -2,15%
Richter 5010 -2,53%
Magyar Telekom 403 -1,23%
MOL 2774 0,29%

Forrds: BET, Reuters
Magyar, illetve régids allampapirpiac és CDS

A magyar allampapirpiacon rovid lejaraton — a 12 hénapos DKJ kivételével —
stagnaltak, a hosszu szegmensben pedig 11-13 bazisponttal kerultek feljebb a
hozamok. A magyar 5 éves CDS valtozatlanul a 90-es értéken all. A vizsgalt
régios allampapirhozamok vegyesen mozogtak tegnap: a szlovdak hozam
valtozatlan maradt, a lengyel és a romdn addssag-finanszirozds terhei
1-12 bAazisponttal

kismértékben mérséklédott.

emelkedtek, mig a cseh 10 éves allampapirhozam

Régids allampapirhozamok
Futamidé Hozam (%) Valtozas (bp)
Lengyelorszag Y10 3,15 1
Romania Y10 4,89 12
Csehorszag Y10 2,20 -1
Szlovakia Y8 0,56 0
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Masodpiaci dllampapirhozamok és CDS

Futamidé Hozam (%) Valtozas (bp)
M3 0,10 0
M6 0,32 0
M12 0,505 2
Y3 1,825 11
Y5 3,045 13
Y10 3,605 12
Y15 4,085 12
Bubor ON -0,04 0
5 év CDS 90 0

Régios 5 éves CDS-ek alakulasa az elmult 1 honapban
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Forrds: AKK, Reuters, Investing.com

Magyar makrogazdasagi hirek

4,6 szazalékkal A KSH tajékoztatdsa szerint Magyarorszag bruttd hazai terméke
bc'iv[]lt-ag,azd?ség 2018 II. negyedévében a nyers adatok szerint 4,6, a szezondlisan és
teljesitmenye naptarhatdssal kiigazitott és kiegyensulyozott adatok szerint 4,4 szazalékkal
nétt az el6z6 év azonos id6szakahoz képest. A novekedéshez a legtdbb
nemzetgazdasagi ag hozzdajarult, legnagyobb mértékben a piaci alapu

szolgaltatasok.

Vialtozatlan  2018. juniusban a mez6gazdasagi termel6i arak Osszességében valtozatlanok

mez6gazdasagi  maradtak az el6z8 év azonos id6szakahoz képest, amit a novényi termékek
termelGi arak

ey

aranak 3,5 szazalékos emelkedése, valamint az éI6 allatok és allati termékek
aranak 5,6 szdzalékos csokkenése okozott.
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Globalis t6ke- és nyersanyagpiac

Nemzetkozi piacok Nemzetkozi tozsdék
Stoxx 600 385 -0,25%
FTSE 100 7642 -0,32%
DAX 12 359 -0,53%
S&P 500 2822 -0,40%
DJIA 25188 -0,50%
Nikkei 225 22356 2,28%

Forrds: Reuters, Marketwatch

A hét els6 napjan folytatddott a legtobb vezet6 t6zsdeindex arfolyamesése. A
Wall Street hangulatat alapvet6en a torok valutavalsadg hatdrozta meg. Bar a
torokorszagi fejlemények nincsenek kdzvetlen hatdssal az amerikai gazdasagra,
az amerikai befektet6k attél tartanak, hogy a vdlsag kiterjed a vildag mas
orszagaira, befolyasolva ezzel az USA kereskedelmi kapcsolatait. A S&P 500 és a
Dow Jones arfolyama mar a negyedik egymdst kdvetd napon esett. Az eurdpai
befektet6k szintén a torokorszdgi eseményekre fékuszdltak. A piacok attol
tartanak, hogy a valsag tovabbterjed. A pdneurdpai Stoxx 600, a londoni FTSE
100, valamint a frankfurti DAX arfolyama — az amerikai t6zsdeindexekhez
hasonlé mértékben — tovdbb esett. Az &zsiai részvénypiacok tobbsége
ugyanakkor — a tobbi borzével ellentétes képet mutatva — emelkedett. A
legnagyobb, tobb mint 2 szdzalékos novekedést a japan Nikkei érte el, a
gyengild jen hatasara megerdsodé exportvallalati részvények kovetkeztében.

Nemzetkozi allampapirpiac (10 éves)
amerikai 2,88 2
spanyol 1,47 3
olasz 3,10 11
portugal 1,84 7
német 0,32 -1
francia 0,69 2

Forrds: Reuters, Marketwatch

Tobbnyire emelkedé hozamok jellemezték a vizsgdlt 10 éves allampapirok
piacat hétfén. A minimalis mértékben, 1 bazisponttal csokkend hozamu német
kotvény kivételével valamennyi dllamadéssag-finanszirozas terhe nétt. A
legnagyobb, 11 pontos hozamemelkedést az olasz papir esetében regisztraltak.

Olaj- és  Hétfon csokkent az olaj arfolyama a nemzetkdzi piacokon. A mult hét végi
aranyarfolyam  grfolyam-emelkedést  kévetéen az  északi-tengeri  Brent  min@ség
0,28 szazalékkal csokkenve 72,61 dolldros, mig a szeptemberi hataridés WTI

fajta 0,64 szazalékos csokkenés utan 67,20 dollaros hordénkénti dron fejezte be

a kereskedést. Az arfolyamesést részben egy, az OPEC tagorszagok juliusi

— napi 41 ezer hordds — termelésndvekedésérdl sz616 hétfé reggeli hir, részben
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pedig a novekvGé amerikai olajkészletekkel kapcsolatos piaci varakozasok

eredményezték.
Nyersanyagok
Brent olaj $72,61 -0,28%
Arany $1198,90 -1,60%
WTI olaj $67,20 -0,64%

Tovabb csokkent az arany arfolyama hétfén. Ezzel uncidnkénti ara a
pszicholdgiai hatart jelenté 1 200 dollar alad keriilt. Hasonléan alacsony szinten
utoljdra januar végén jart az arany ara. Az darfolyamesés a torok lira
arfolyamzuhandsa miatt meger6sodé dollarnak tudhaté be.

Globalis makrogazdasagi hirek

Novekvé német A német statisztikai hivatal, a Destatis legfrissebb kozleménye szerint
gazdasag 2018 masodik negyedévében, az el6z6 negyedévhez képest 0,5 szazalékkal
novekedett Németorszag brutté hazai terméke. A béviilés motorja a hazai

kereslet volt. Az |. negyedévben 0,4 szdzalékos ndvekedést mértek.

Ideiglenes és Az Eurostat tegnap megjelent kdzleménye szerint 2002 és 2017 kozott az

részmunkaid6s  Eurépai Uni6ban novekedett az ideiglenes és a részmunkaidés munkavallalék
munkavallalék az

EU-b aranya. Az ideiglenes munkavallalok aranya kismértékben, 11 szazalékrodl
-ban

13 szazalékra, mig a részmunkaid6ben foglalkoztatottaké ennél nagyobb
mértékben, 15-r6l 19 szdzalékra emelkedett. Tagdllami szinten jelentGs
kiilonbségek tapasztalhatok mindkét mutaté tekintetében. Az ideiglenes
munkavallalads legnagyobb mértékben Lengyelorszagban és Spanyolorszagban
(mindkett6 26%), mig legkevésbé Romdnidban és Litvanidban (1, ill. 2 %)
jellemz6. A részmunkaidés munkavallalék aranya Hollandidban (47%),
Ausztridban (28%) és Németorszagban (27%) a legnagyobb, mig a
legalacsonyabb  értéket Bulgaridban (2%), Magyarorszagon (4%) és
Horvatorszagban (5%) mérték.
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