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Vezetli 6sszefoglald

= Csutortok reggelre a forint arfolyama az eurdval, a svijci frankkal és
a dollarral szemben egyarant gyengiilt a szerda reggeli értékekhez képest.

= A BUX 7,1 millidrd forintos, atlag alatti forgalom mellett 0,3 szazalékos
csokkenéssel zarta a szerdai kereskedési napot.

= A magyar allampapirpiacon rovid lejaraton — a csokkend 6 hdonapos DKJ
kivételével — nem vdltoztak a hozamok, a hosszu szegmensben viszont —
a 3 éves kivételével — 1-3 bazispontos csokkenések voltak megfigyelhetbek.

» Szerdai aukcidjan az Allamadéssag Kezel§ Kdzpont a 12 hénapos futamideji
diszkontkincstarjegyre a meghirdetett 15 millidrd forintnak megfelel6
0sszegben fogadott el ajanlatokat. A kialakult atlaghozam 0,54 szazalék lett.

= A magyar 5 éves CDS tovabbra is a 63-as értéken all.

= Vegyesen mozogtak a vezetd t6zsdeindexek a vilag t6zsdéin.

= Mérsékelt, vegyes iranyl hozammozgdsok torténtek a 10 éves allampapirok
nemzetkdzi kereskedésében.

» Arupiaci benchmarkok zaré szintjei [véltozds az el6z6 napi zaré
arfolyamokhoz képest]:

— Brentolaj 42,22 USD/hordd [+4,00%];
— WTl olaj 40,16 USD/hordd [+4,68%];
— Arany 1 970,50 USD/uncia [+0,22%].

= Az OECD tegnap megjelent, szeptemberi el6rejelzésében 4,5 szazalékos
globalis GDP-cs6kkenéssel szamol az idei évben, ami +1,5 szazalékpontos
korrekciét jelent a juniusi progndzishoz képest.

= Az Eurostat altal kozzétett els6é becslés szerint 2020. julius hdénapban
az Eurdpai Unié tagallamainak harmadik orszagokba iranyulé termékexportja
11,3 szazalékkal, importja 16,0 szdzalékkal volt alacsonyabb, mint egy évvel

korabban.
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Magyar t6ke- és devizapiac

Datum EUR/HUF EUR/CZK EUR/PLN CHF/HUF USD/HUF
Ma reggel 359,49 26,73 4,4533 334,63 305,43
30 napja 348,55 26,09 4,3745 323,75 292,14

Csitortok reggelre a forint arfolyama az eurdval, a svajci frankkal és a dollarral
szemben egyarant gyengilt a szerda reggeli értékekhez képest. A hazai
fizet6eszk6z mindharom vezetd deviza esetében a 30 nappal kordbbi szintje
felett all. A régids devizak koziil a cseh korona és a lengyel zloty is a 30 nappal
korabbi szint felett tartézkodik az eurd ellenében.

A BUX 7,1 milliard forintos, atlag alatti forgalom mellett 0,3 sz4zalékos
csokkenéssel zarta a szerdai kereskedési napot. A hazai vezet6 részvények
tobbsége erdsodott, egyedil az OTP konyvelhetett el csokkenést. A legnagyobb
mértékben — 1,26 szazalékkal — a Richter arfolyama erG6sodott. A kozép-kelet-
eurdpai tézsdeindexek is negativ tartomanyban zartak tegnap.

Ertékindex Erték Valtozas (d/d)
BUX 34148 -0,30%
BUMIX 3 386,09 -0,12%
OTP Bank 10 250 -2,01%
Richter 6 840 1,26%
Magyar Telekom 365 0,27%
MOL 1620 0,31%

Forrds: BET, Reuters
Magyar, illetve régios allampapirpiac és CDS

A magyar allampapirpiacon rovid lejaraton — a csdkken6 6 hdnapos DKIJ
kivételével — nem vdltoztak a hozamok, a hosszi szegmensben viszont —
a 3 éves kivételével — 1-3 bazispontos csdkkenések voltak megfigyelhetSek.
Szerdai aukciéjan az Allamaddssag Kezel6 Kézpont a meghirdetett 15 milliard
forintnak megfelel6 6sszegben fogadott el ajanlatokat a 12 hénapos futamidejl
diszkontkincstarjegyre. A kialakult atlaghozam 0,54 szazalék lett. A magyar
5 éves CDS tovabbra is a 63-as értéken all. A vizsgalt régids allampapirhozamok
kozil a lengyel és a szlovdak nem valtozott, acseh 3, a roman pedig
18 bazispontos csokkenést mutatott.

Régids allampapirhozamok
Futamidé Hozam (%, mid) Valtozas (bp)
Lengyelorszag Y10 1,37 0
Romania Y10 3,45 -18
Csehorszag Y10 1,00 -3
Szlovakia Y8 -0,39 0
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Masodpiaci dllampapirhozamok és CDS

Futamidé Hozam (%, mid) Valtozas (bp)
M3 0,33 0
M6 0,39 -3
M12 0,56 0
Y3 1,23 1
Y5 1,73 -1
Y10 2,39 -3
Y15 2,75 -2
Y20 2,94 -2
BUBOR O/N 0,33 1
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Forrds: AKK, Reuters
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Globalis t6ke- és nyersanyagpiac

Nemzetkozi piacok Nemzetkozi tézsdék
Stoxx 600 373 0,58%
FTSE 100 6078 -0,44%
DAX 13 255 0,29%
S&P 500 3385 -0,46%
DJIA 28 032 0,13%
Nikkei 225 23319 -0,67%

azForrds: Reuters, Marketwatch

Vegyesen mozogtak a vezeté tézsdeindexek a legutdbbi kereskedésben.
Eurépdban a paneurdpai Stoxx 600 index 0,6, a frankfurti DAX pedig
0,3 szazalékkal emelkedett, a novekedés mogott féként a kiskereskedelmi
szektor papirjai alltak. Ugyanakkor a londoni FTSE mutatd az exportorientdlt
nagy sulya miatt 0,4 szazalékkal csokkent a brit font er6sodése kovetkeztében.
A Wall Street-en a befektet6i magatartdst elsésorban a Fed esti
kamatdontésével kapcsolatos varakozasok hatdroztak meg, az indexek vegyes
képet mutattak napkozben. A Fed elndke esti nyilatkozatdban bejelentette,
hogy a Fed a koronavirus-jarvany hatasainak ellensulyozasara legalabb
2023 végéig nulla kordli szinten kivanja tartani a jegybanki kamatot, tovabbi
Iépéseket azonban nem hirdetett meg. Az 4tmeneti emelkedések utan a napot
egyedil a DIJIA tudta minimdlis, 0,1 szdzalékos nyereséggel zarni, mig
a technoldgiai Nasdaq 1,3, az S&P500 mutatd 0,5 szdzalékos minuszban fejezte
be a kereskedést. Az azsiai piacok visszaeséssel fogadtdk a Fed kamatdontését,
amelyet nem kisértek egyéb gazdasdgosztonzé |épések. Valamennyi vezetd
régids index negativ tartomanyban tartézkodott ma reggel, az els6ként zaré
japan t6zsde Nikkei 225 indexe 0,7 szazalékkal mérsékl6dott az el6z6 napi
szintjéhez képest.

Nemzetkozi allampapirpiac (10 éves)
amerikai 0,70 2
spanyol 0,26 -1
olasz 0,97 -3
portugal 0,29 0
német -0,48 0
francia -0,23 -2

Forrds: Reuters

Mérsékelt, vegyes iranyu hozammozgasok térténtek a 10 éves allampapirok
nemzetkozi kereskedésében. Az amerikai dllamkotvény hozama a Fed dontését
kovetéen 2 bazisponttal emelkedett, mig a nyugat-eurdpai papirokat
hozamcsdkkenés, illetve stagndlas jellemezte. A megfigyelt eurdpai papirok
kozil a legnagyobb mértékd elmozdulds — 3 bazispontos csdkkenés — az olasz
kotvény esetében kovetkezett be.
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Olaj- és  Ugrasszerlien n6tt az olaj ara szerdan. A meredek dremelkedés hatterében
aranyarfolyam  e|sgsorban az amerikai Energia Informaciés Hivatal (EIA) szerdai jelentése &ll,
amely a mult hétre vonatkozéan a vartnal joval nagyobb, 4,4 millié hordds
nyersolajkészlet-csokkenésrél szamolt be. A Mexikdi-6bdlben tombold Sally
hurrikdn hatdsdra a kitermelés jelent6s mértékld csokkentésére kerilt sor.
Az észak-amerikai WTI olaj oktéberi hatdrid6s arfolyama 4,7 szazalékkal,
a novemberi Brent ara pedig 4,0 szazalékkal emelkedett az el6z6 napi

zarodszinthez képest.

Nyersanyagok

Brent olaj $42,22 4,00%
Arany $1970,50 0,22%
WTI olaj $ 40,16 4,68%

Tovabb nétt az arany arfolyama. Napkozben a rendes kereskedésben az el6z6
napok mérsékelt arfolyam-emelkedése folytatddott, melynek
eredményeképpen a decemberi jegyzésl arany ara 0,2 szazalékkal nétt.
Az amerikai Fed esti nyilatkozatat kovet6en, miszerint még tdbb évig nulla
kozeli szinten maradhat a jegybanki kamat, az elektronikus kereskedésben
megugrott a nemesfém irdnti kereslet, ami 1975,80 dollarig hajtotta fel
az arany arat.

Globalis makrogazdasagi hirek

OECD globalis Az OECD tegnap megjelent, szeptemberi elérejelzésében 4,5 szadzalékos
gazdasagi eldrejelzés globdlis GDP-csékkenéssel szamol az idei évben, ami +1,5 szazalékpontos
korrekciot jelent a juniusi prognézishoz képest. A friss el6rejelzés szamottevé
javuldst mutat Kina (+4,4 szazalékpont) és az Egyesiilt Allamok esetében
(+3,8 szazalékpont), de azeurdzéndra vonatkozéan is kismértékben
(+1,2 szazalékpont) javultak a varakozasok. A szervezet a 2020-as évre egyediil
Kina gazdasagatdl var — csekély mértékli, 1,8 szazalékos — ndvekedést, mig
az Egyesilt Allamok esetében -3,8, az eurézéndban pedig -7,9 szazalékos
visszaesést var. A koronavirus-jarvany alakuldsaval és kovetkezményeivel
kapcsolatos nagyfoku bizonytalansagokra tekintettel az OECD a 2021. évre
vonatkozéan enyhén, -0,02 szazalékponttal lefelé korrigdlta a juniusi
elérejelzését.

EU termék- Az Eurostat altal kozzétett elsé becslés szerint 2020. julius hdénapban
kiulkereskedelem  az Eurépai Unié tagallamainak harmadik orszagokba iranyulé termékexportja
11,3 szazalékkal, importja 16,0 szazalékkal volt alacsonyabb, mint egy évvel

korabban. A tagallamok egymds kozti kereskedelmében 7,4 szazalékos

visszaesést mértek tavaly juliushoz képest.



