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» Szerda reggelre a forint arfolyama az eurdval, a svajci frankkal és a dollarral
szemben egyarant er6s6dott a tegnap reggeli értékekhez képest.

= A BUX 29,2 millidrd forintos, tovdbbra is joval atlag feletti forgalom mellett
4,25 szazalékos er6sodéssel fejezte be a tegnapi kereskedési napot.

= A magyar allampapirpiacon rovid lejdraton — a stagnalé 3 honapos
kivételével — novekedtek a hozamok. A hosszu szegmensben — a csdkkendé
3 éves kivételével — szintén hozamemelkedés volt megfigyelhetd.

= A magyar 5 éves CDS tovabbra is a 48-as értéken All.

= A magyar kiskereskedelmi lizletek forgalmanak volumene 2020. januarban
a nyers és a naptdrhatdstdl megtisztitott adatok szerint egyarant
7,6 szazalékkal haladta meg az el6z6 év azonos idGszakit.

» Ellentétes iranyu arfolyammozgasok jellemezték a vilag vezetd t&zsdéit
tegnap: az eurdpai t6zsdeindexek erésodéssel, az amerikaiak gyengiiléssel
zartak a napot.

= Erételjesen estek a tizéves allampapir hozamok a nemzetkozi piacokon.

» Arupiaci benchmarkok zaré szintjei [valtozds az el6z8 napi zard
arfolyamokhoz képest]:

- Brentolaj 51,86 USD/hordé [-0,08%];
- WTlolaj 47,18 USD/hordd [+0,91%];
_ Arany 1 644,40 USD/uncia [+3,10%].

= 2020. februdrban az eurdéovezetben 1,2 szazalékra mérsékl6dott az éves
szintd inflacid.

= 2020. janudrban a munkanélkiiliek ardnya az euréovezetben 7,4 szazalék,

az EU27 tagallamdaban 6,6 szazalék volt.
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Magyar téke- és devizapiac

Datum EUR/HUF EUR/CZK EUR/PLN CHF/HUF USD/HUF
Ma reggel 335,67 25,371 4,2997 313,87 300,9
30 napja 337,04 25,190 4,2964 315,56 304,45

Szerda reggelre a forint arfolyama az eurdval, a svdjci frankkal és a dollarral
szemben egyarant er6sodott a tegnap reggeli értékekhez képest. A hazai
fizet6eszkdéz mindharom vezet6 deviza viszonylataban a 30 nappal kordbbi szint
alatt all. A cseh korona és alengyel zloty a 30 nappal korabbi szint felett
tartézkodik az eurd ellenében.

A BUX 29,2 millidrd forintos, tovdbbra is joval atlag feletti forgalom mellett
4,25 szazalékos er6sodéssel fejezte be a tegnapi kereskedési napot. A vezet6
részvények arfolyama egyarant névekedett. A nap nyertese az OTP volt, mely
részvényeinek arfolyama 5,57 szazalékkal emelkedett. A kozép-kelet-eurdpai
t6zsdeindexek — a bolgar kivételével — szintén pozitiv tartomanyban zartak
a keddi napot.

Ertékindex Erték Valtozas (d/d)
BUX 43301 4,25%
BUMIX 3494,23 2,16%
OTP Bank 14 220 5,57%
Richter 6945 3,89%
Magyar Telekom 408 1,24%
MOL 2530 3,77%

Forrds: BET, Reuters

Magyar, illetve régios allampapirpiac és CDS

A magyar allampapirpiacon rovid lejaraton — a stagnalé 3 hodnapos
kivételével — emelkedtek a hozamok. A hosszu szegmensben — a csdkkend
3 éves kivételével — 3-5 bazispontos hozamnovekedés volt megfigyelhetd. Keddi
aukciéjan az Allamaddssag KezelS Kézpont a meghirdetett 30 milliard forintnak
megfelel6  Osszegben  fogadott el ajanlatokat a 3  hdnapos
diszkontkincstarjegyre. A kialakult atlaghozam 0,43 szazalék lett. A magyar
5 éves CDS tovabbra is a 48-as értéken all. A vizsgdlt régids allampapirhozamok
vegyesen mozogtak kedden: a romdn és a cseh 4, illetve 5 bazisponttal
csokkent, a szlovak nem valtozott, mig a lengyel allamkotvények hozama

7 bazisponttal novekedett.

Régids allampapirhozamok

Futamidd

Hozam (%, mid)

Valtozas (bp)

Lengyelorszag Y10
Romania Y10
Csehorszag Y10
Szlovakia Y8

1,72
3,98
1,19
-0,26
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Masodpiaci dllampapirhozamok és CDS

Futamidé Hozam (%, mid) Valtozas (bp)
M3 0,29 0
M6 0,36 5
M12 0,47 1
Y3 0,79 -1
Y5 1,54 4
Y10 2,09 3
Y15 2,60 5
Bubor O/N 0,28 7
5 év CDS 48 0

Régids 5 éves CDS-ek alakulasa az elmult 1 hénapban
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Forrds: AKK, Reuters

Magyar makrogazdasagi hirek

A kiskereskedelmi A Kodzponti Statisztikai Hivatal adatai szerint 2020. janudrban a kiskereskedelmi

tzletek forgalma  yzletek forgalmanak volumene a nyers és a naptarhatastél megtisztitott adatok
7,6 szazalékkal

szerint egyarant 7,6 szazalékkal haladta meg az el6z6 év azonos idGszakit.
emelkedett

Az élelmiszer- és élelmiszer jellegli vegyes kiskereskedelmi Uzletekben 4,9,
a nem élelmiszer-kiskereskedelmi Gzletekben 13,8, az (izemanyag-
kiskereskedelemben 1,4 szazalékkal emelkedett az értékesités naptdrhatastdl
megtisztitott volumene.
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Globalis t6ke- és nyersanyagpiac

Nemzetkozi piacok Nemzetkozi tézsdék
Stoxx 600 381,13 1,37%
FTSE 100 6718 0,95%
DAX 11985 1,08%
S&P 500 3003 -2,81%
DJIA 25917 -2,94%
Nikkei 225 21100 0,08%

Forrds: Reuters, Marketwatch

Ellentétes iranya arfolyammozgdsok jellemezték a vildg vezeté td6zsdéit
tegnap: az eurdpai tézsdeindexek erdsodéssel, az amerikaiak gyengiiléssel
zartak a napot. A keddi nap kereskedésére a legnagyobb hatadssal az amerikai
jegybank szerepét betolt6é Fed bejelentése volt, miszerint tekintettel
a COVID-19 virus varhaté gazdasagi hatdsai miatt — az er6s gazdasagi
fundamentumok ellenére — fél szazalékponttal csokkenti az alapkamatot.
Az eurdpai t6zsdék kedvez6en fogadtak a gazdasagélénkitést célzd dontést,
valamennyi jelent6s index 1-1,5 szazalék koriili emelkedéssel reagdlt. Ezzel
szemben a tengerentllon a Wall Street vezetd indexei valtozatos nap utdn
jelent@s, 3 szazalékot kozelit6 veszteségekkel zartak. Az amerikai befektet6ket
nem nyugtatta meg Jerome Powell jegybankelndk nyilatkozata, és
az alapkamat-csokkentés inkdbb felerGsitette a koronavirus hatasaival
kapcsolatos félelmeket. Az azsiai borzéket vegyes irdanyd mozgasok jellemzik ma
reggel, a shanghai, a tokidi és a szingapuri borzék pozitiv, mig a hongkongi,
az indiai és az Asia Dow negativ tartomanyban tartézkodnak.

Nemzetkozi allampapirpiac (10 éves)
amerikai 1,00 -15
spanyol 0,18 -11
olasz 0,98 -16
portugal 0,19 -11
német -0,63 -1
francia -0,33 -3

Forrds: Reuters, Marketwatch

ErGteljesen estek a tizéves allampapir hozamok a nemzetkozi piacokon.
A kisebb mértékben csokkend német és francia papirok kivételével jelent6s,
kétszamjegyl hozamesések torténtek a megfigyelt hosszilejaratu kotvények
hozamaiban. A legnagyobb mértékd — 16, illetve 15 bazispontos — hozamesés
az olasz, illetve az amerikai dllampapir esetében kovetkezett be.
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Olaj- és
aranyarfolyam

Euroovezeti
inflacids adat

Eurdpai Unid —
munkanélkiliség

Vegyesen mozogtak a nyersolajarak a tegnapi kereskedésben. A hétfsi
— mindkét olajbenchmark esetében 4,5 szazalékos — emelkedés utan a globalis
Brent arfolyama csekély mértékben csokkent, mig az amerikai WTI
tovabb emelkedett 0,9 szazalékkal. A piacokat nagyfoku bizonytalansag
jellemzi, a nap elején az OPEC-orszagok kitermelés-csokkentésével kapcsolatos
varakozdsok még felfelé hajtottak az olaj arat, kés6bb azonban a Fed
kamatcsokkentése nyoman a koronavirus okozta globalis termelés-visszaesés
miatti aggodalom kerdlt el6térbe.

Nyersanyagok

Brent olaj $51,86 -0,08%
Arany S 1644,40 3,10%

WTI olaj $47,18 0,91%

Tovabbb emelkedett az arany arfolyama kedden. Az amerikai alapkamat-
csokkentés fellenditette a nemesfém iranti keresletet, folytatva a pénteki
arzuhanas utdn a hét elején kezd6d6 erdsodést. Kedden az arany arfolyama
aprilisi hatarid6re — tavaly junius 6ta a legnagyobb napon belili emelkedést
produkalva — 3,1 szdzalékkal ndvekedett.

Globdlis makrogazdasagi hirek

Az Eurostat altal tegnap kozzétett elGzetes becslés szerint 2020. februarban
az eurdovezetben 1,2 szazalékra mérséklodott az éves szintli inflacié a januari
1,4 szazalék utdn. A csokkenés az energiaszektornak koszénhetd, ahol az arak
tavaly februar 6ta 0,3, mig idén januarhoz képest 1,6 szazalékkal mérséklédtek.
Eves szinten a legnagyobb aremelkedés a feldolgozatlan élelmiszerek kérében
kovetkezett be (2,7%).

Az Eurostat kozleménye szerint a szezonalisan kiigazitott adatok alapjan
2020. januarban a munkanélkiiliek aranya az eurdévezetben 7,4 szazalék,
az EU27 tagallamaban 6,6 szazalék volt, ami eurdovezet esetében 2008 majusa
Ota, mig az Unid egésze tekintetében az adatgydjtés 2000. januari kezdete 6ta
a legalacsonyabb. A tavalyi év utolsd hénapjahoz képest a munkanélkiiliségi
rata egyik viszonylatban sem valtozott. Tagallami szinten a legnagyobb
munkanélkiliségi ratat Gordgorszagban (16,5%), Spanyolorszagban (13,7%),
illetve Olaszorszagban (9,8%) regisztraltak. A legkisebb munkanélkiliségi aranyt
Csehorszag (2,0%), Lengyelorszag (2,9%) és Hollandia (3,0%) jelentette.
Magyarorszag 3,4 %-os adata Maltaval holtversenyben az 5-6. legalacsonyabb

értéket jelenti.




