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= Kedd reggelre a forint arfolyama az eurdval, a dollarral és a svajci frankkal
szemben gyengiilt.
= A BUX 5,9 millidrd forintos, atlag alatti forgalom mellett 0,9 szdzalékos
novekedéssel zarta a hétf6i kereskedést.
* A magyar allampapirpiacon révid lejaraton nem vdltoztak a hozamok,
a hosszu szegmensben pedig 2-6 bazispontos emelkedés volt megfigyelheté.
= A magyar 5 éves CDS tovabbra is a 91-es értéken tartézkodik. Optimistan
indult az aprilis a globdlisan meghatarozé részvényt6zsdéken.
» Emelkedtek a hozamok a nemzetkdzi allampapirpiacokon hétfén.
» Arupiaci benchmarkok zarészintjei [valtozas az el6z6 napi zaréarfolyamokhoz
képest]:
- Brentolaj 69,01 USD/hordd [+2,11%];
_ WTlolaj 61,59 USD/hordd [+2,35%];
- Arany 1 294,20 USD/uncia [-0,33%].
= Az IHS Markit piackutato cég adatai alapjan 2019. marciusban az elmult kozel
hat év legnagyobb visszaesése kovetkezett be az eurdzéna
feldolgozdiparaban.
= 2019 februarjdban 0,2 szazalékkal csokkent a kiskereskedelmi forgalom az

Egyesiilt Allamokban az el6z6 hénaphoz képest.
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Magyar t6ke- és devizapiac

Datum EUR/HUF EUR/CZK EUR/PLN CHF/HUF USD/HUF

Ma reggel 321,69 25,77 4,2972 287,26 286,92

30 napja 316,02 25,62 4,3017 277,97 277,96
Kedd reggelre a forint arfolyama mindharom vezet6 devizaval szemben

gyengilt. A hazai fizet6eszk6z az eurd, a svdjci frank valamint a dollar
viszonylataban is a 30 napos szintje felett all. A régids devizak kozil a cseh
korona a 30 napos szintje felett, mig a lengyel zloty e szint alatt tartézkodik.

A BUX 5,9 millidrd forintos, atlag alatti forgalom mellett 0,9 szdzalékos
novekedéssel zarta a hétf6i kereskedést. A hazai vezets részvények — a Richter
kivételével — er6sodtek. A legnagyobb mértékd, 1,35 szdzalékos novekedést
az OTP arfolyamaban regisztraltak. A vizsgdlt régiés t6zsdék — a bolgar
kivételével — pozitiv elmozdulassal fejezték be a hét els6 kereskedési napjat.

Ertékindex Erték Valtozas (d/d)
BUX 42 057 0,90%
BUMIX 4 404,19 1,33%
OTP Bank 12770 1,35%
Richter 5380 -0,37%
Magyar Telekom 462,5 0,11%
MOL 3320 1,28%

Forrds: BET, Reuters
Magyar, illetve régids allampapirpiac és CDS

A magyar allampapirpiacon rovid lejaraton nem valtoztak a hozamok, a hosszu
szegmensben pedig 2-6 bazispontos emelkedés volt megfigyelheté. A magyar
CDS 91-es tartézkodik. A
allampapirhozamok kozill a roman addéssag-finanszirozas terhe stagndlt, a cseh

5 éves tovabbra is a értéken régios

kotvény hozama 1 bazisponttal mérséklédott, mig a szlovak és a lengyel
allampapirok hozamai 1, illetve 4 bazisponttal keriiltek feljebb.

Régids allampapirhozamok

Futamidé Hozam (%) Valtozas (bp)
Lengyelorszag Y10 2,88 4
Romania Y10 4,87 0
Csehorszag Y10 1,84 -1
Szlovakia Y8 0,37 1
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Masodpiaci dllampapirhozamok és CDS

Futamidé Hozam (%) Valtozas (bp)
M3 0,04 0
M6 0,10 0
M12 0,215 0
Y3 1,305 2
Y5 1,925 4
Y10 2,925 6
Y15 3,445 4
Bubor ON 0,05 2
5 év CDS 91 0

Régiods 5 éves CDS-ek alakulasa az elmult 1 honapban
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Forrds: AKK, Reuters, Investing.com
Globalis t6ke- és nyersanyagpiac
Nemzetkozi piacok Nemzetkdzi tzsdék
Stoxx 600 384 1,21%
FTSE 100 7317 0,52%
DAX 11 682 1,35%
S&P 500 2 867 1,16%
DIIA 26 258 1,27%
Nikkei 225 21505 -0,02%

Forrds: Reuters, Marketwatch
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Optimistan indult az aprilis a globalisan meghatarozé részvényt6zsdéken. A
vegyes makrogazdasagi adatok ellenére a befektet6k alapvetéen pozitivnak
értékelték a gazdasagi kornyezetet, amely kedvezett a részvénydrak
emelkedésének. Az 6reg kontinens borzéi els6sorban az Eurdpan kivili pozitiv
hirekbe kapaszkodtak, mert az eurézéna feldolgozdipari beszerzési menedzser
indexe, vagy éppen a Brexit-targyalasok alakuldsa sem ad sok okot a
bizakodasra. Ezzel egyitt is a frankfurti DAX kozel 1,4 szazalékkal erésodott,
amitél nem sokkal maradt el a paneurdpai Stoxx 600, amely 1,2 szazalékkal
kerlilt magasabb szintre az el6z6 heti zardarandl. A londoni t6zsde egy kicsit
csendesebben kezdte a hetet, de igy is 0,5 szdzalékkal multa fellul pénteki
szintjét. Az Egyesiilt Allamokban ugyan a kiskereskedelmi forgalmi adatok
csaldédast okoztak, de az USA és Kina feldolgozdipari beszerzési menedzser
indexei egyarant emelkedni tudtak, amely némileg eloszlatta a mérsékelt
gazdasagi novekedéstdl valo félelmet. Ennek is kdszonhet6en a blue-chip
részvényeket tomorité DJIA index 1,3 szazalékot tudott emelkedni, és az
S&P 500 sem maradt el sokkal, 1,2 szdzalékkal nétt, els6sorban a pénzlgyi
szektor és a feldolgozdipari szektorok atlagnal is jobb teljesitményének
kdszonhet6en. A tdvol-keleti piacokon is tobbnyire folytatéddott a hétfén
megindult novekedés a kedvez6 kinai gazdasdgi hirek hatdsara, igaz kedd
hajnalra t6zsdeindexek elmozduldsai mérséklédtek. Japanban viszont a Nikkei
t6zsdemutatd minimalis, 0,02 szazalékos minuszban fejezte be a kereskedést.

Nemzetkozi allampapirpiac (10 éves)
amerikai 2,50 8
spanyol 1,14 4
olasz 2,52 3
portugal 1,28 2
német -0,03 5
francia 0,38 6

Forrds: Reuters, Marketwatch

Emelkedtek a hozamok a nemzetkozi allampapirpiacokon hétfén.
A befektet6k tézsde felé forduldsanak hatdsara a 10 éves allamkotvények
hozamai emelkedni kezdtek (a hozamok ellentétesen mozognak az arakkal) a
hét elején. Ez legérzékenyebben az amerikai dllampapirokat érintette, a 10 éves
kotvény hozama 8 bazisponttal kerlilt feljebb. A tobbi vizsgalt dllampapir kdzil
a francia 6, a német 5, a spanyol 4, az olasz 3 mig a portugal 2 ponttal novelte a
hozamat.

Olaj- és  Folytatédott az aremelkedés az olaj nemzetkdzi hataridGs piacain. A kereslet
aranyarfolyam  q|qal4rél a gazdasagi novekedés lassuldsatdl vald félelem csékkenése, a kinalat
esetében pedig az OPEC tagorszagok tartds termelés-visszafogasanak hatdsa is
az olajarak emelkedésének irdnyaba hatott. igy nem meglepd, hogy hétfén

jelent8sen, 2 szazalék felett emelkedett mindkét iranyadd nyersolaj-tipus ara.
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Az észak-amerikai WTI-fajta ara majusi hatarid6re horddnként csaknem
2,4 szazalékkal, 61,59 dolldrra n6tt, mig a globalisan iranyadd Brent-fajta juniusi
szallitassal horddonként 69,01 dollarba keriil, 2,1 szazalékkal tobbe, mint el6z6
nap. A WTI olaj arfolyama 2019 els6 harom hdénapjdban 32,4 szazalékkal
emelkedett, amely 2009 masodik negyedéve 6ta a legerésebb adat.

Nyersanyagok

Brent olaj $69,01 2,11%
Arany $1294,20 -0,33%
WTI olaj $61,59 2,35%

Tovabb tart a negativ trend az arany kereskedésében. A megélénkild
részvénykereskedés jellemz6en negativan hat az arany piacara, és nem volt ez
masként most hétfén sem. A nemesfém dra még mélyebbre csdkkent az
1300 dolldros szint ald, s a nap végén juniusi szallitasi hatdrid6ére mar csak
1294,2 dollart adtak uncidjaért, ami 0,3 szazalékot kissé meghaladé arfolyam-
veszteséget jelent. Osszességében a mult héten ugyan 1,1 széazalékkal
emelkedni tudott az arany d4ra, de igy is jelentésen az idén februdri
1348 dollaros csucsa alatt mozog az arfolyam.

Globalis makrogazdasagi hirek

Romld Az IHS Markit piackutatd cég feldolgozdipari beszerzési menedzser indexének

feldolgozoipari  yggleges adatai alapjan 2019. marciusban az elmult kézel hat év legnagyobb
teljesitmény az

B visszaesése kovetkezett be az eurdzona feldolgozdipardaban. Az index
eurdzénaban

47,5 pontra sillyedt az elmult havi 49,3 értékr6l, azaz a masodik egymast
kovet6 hdnapban mutat visszaesést. A gyenge adat elsGsorban a félkész
termékek és a befektetési javak romld piacanak volt kdszonhetd, mikézben a
fogyasztasi javak piaca még ebben a hdnapban is enyhe névekedést tudott
felmutatni. Az agazat f6 gondja a 2012 vége o6ta nem latott mértékben
visszaes® kereslet, hiszen a megrendelések csokkenését koveti a termelés

visszaesése.

Csokkens Az USA statisztikai hivataldnak (Census Bureau) el6zetes adatai alapjan

amerikai 2019 februarjdban 0,2 szazalékkal csékkent a kiskereskedelmi forgalom az
kiskereskedelmi

forgalom

Egyesiilt Allamokban az el6z6 hénaphoz képest. Az adat a szakértSket is
meglepte, akik ezt az orszdg gazdasagi novekedésének lassu fokozatba vald
valtasdnak jeleként értékelték. Az 506 milliard dollaros forgalom még igy is
2,2 szdazalékkal magasabb 2018 azonos hdnapjahoz képest. A 2018. december
és 2019. februdr kozotti negyedév forgalma is pontosan 2,2 szazalékkal alakult
jobban, mint az egy évvel korabbi id6szak adata.
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