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Stagnalt a forint a vezet6 devizakhoz képest.

Az utdbbi id8szakban tapasztalt forinter6sddés
megtorpant, a hazai fizet8eszkbz mar a svajci
frankkal és a dolldrral szemben is a 30 napos
arfolyamszintje felett tartézkodik.

A BUX kedden 8 milliard forintos atlag alatti
forgalom mellett 1,47 szazalékot er6sodott.

A hazai dllampapirpiacot valtozd iranyd hozamok
jellemezték, a hozamgérbe meredeksége csdkkent.
A tegnapi 3 honapos DKJ-aukcidon a meghirdetett
40 milliadrd forintra 42,8 millidrd forintnyi ajanlat
érkezett, amelyb6l 1,12 szazalékos atlaghozam
mellett 35 milliard forintnyi mennyiséget fogadott
el az addssagkezeld.

Magyarorszag 5 éves CDS felara 1 bazispontos
csokkenést kdvet6en 158 bazisponton allt tegnap.

Eurdpa és Amerika t6zsdéi is pozitiv tartomdanyban
zartak a keddi napon, az S&P 500 az idei legjobb
napjat tudta maga mogott tegnap.

Lemindsitést kapott a kinai allamaddssag a
Moody’s-tdl, a gyengllé konjunktira mellett a
gazdasagpolitika  hatékonysdganak  kérdéseire
vildgitott ra a hitelmindgsitd.

Eurdpa gazdasdgaiban a valsag ota legkedvezébb
adatokat mutatjak a munkanélkiliségi statisztikak.
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Magyar t6ke- és devizapiac
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g EUR/HUF (bal)  e==ll== EUR/USD (jobb)
EUR/HUF EUR/CZK EUR/PLN CHF/HUF USD/HUF
309,02 26,998 4,3249 285,21 285,00

Tegnap 309,25 26,998 4,3280 285,35 284,62

5 napja 309,37 27,035 4,3762 284,23 281,13

30 napja 310,10 27,013 4,3963 279,28 284,83

BUX 23671 1,47%

BUMIX 1749 2,57%

OTP Bank 6035 1,43%

Richter Gedeon 5080 0,12%

Magyar Telekom 441 3,28%

MOL 14 200 2,08%

Forrds: BET, Reuters

A hazai fizet6eszkoz arfolyama ma reggelre csak minimalis
valtozasokat mutatott a vezet§ devizdkkal szemben. Az
eurdhoz és a svajci frankhoz viszonyitva enyhe erésodés, a
dollarral szemben volt

pedig kismértékl gyengulés

megfigyelhetd.

Az eurd/forint kurzus ma
tartézkodott. Az utobbi
forinter8sodés megtorpant, a hazai fizet6eszkéz mar a

reggel a 309,2-es szinten
id&szakban  tapasztalt

svajci frank és a dollar ellenében is a 30 napos

arfolyamszintje felett tartézkodik. A két régids tarsdeviza
eurdval szembeni arfolyama érdemben nem valtozott.

Az olajarak stablilizaléddsanak, valamint az UGjabb kinai

likviditasfokozd |épések hatdsdra optimista hangulat
jellemezte a nemzetkozi tézsdéket, ami a régids borzékre,
kdztlk a hazai piacra is kihatott. A BUX kedden 8 milliard
forintos atlag alatti forgalom mellett 1,47 szdazalékot
er6sodott. A blue chipek mindegyike er8sodott, a nap
nyertese a Magyar Telekom volt, melynek részvényei 3,28

szazalékkal emelkedtek.

Magyar allampapirpiac és CDS

Magyar éllampapirhozamok és CDS

Futamidé Hozam Viltozés

(%) (bp)

M3 1,05 11
M6 1,05 6
M12 1,03 3
Y3 1,85 -2

Y5 2,30 -2
Y10 3,26 -1
Y15 3,54 -2
Bubor ON 1,33 44
5 év CDS 158 -1

Régios 5 éves CDS-ek alakulasa az elmult 1 hénapban

1

160

150

140

120

110

100

90

80

70

60

fge ———— ... ———————————

40

30

20 — T T T T T T
A +H N g O 00 O N & VW 0 O N I OV 0 o
N Mmoo O Q O «d +F < = 4 4 N N N N O
= = AN &N AN AN NN NN NN N NN NmMm
© 9 9 o o 9 99 o 9 9 9 9 g 9 9 Qg
O OV VU O O LV VU U O LV OV v O O v v O
L = T = = = = = = = T = = e = T e I e D e |
o O O O O O O O O O O O o o o o o
N N AN NN NN NN NN NN NN NN

HU cz PL SK RO

Forrds: AKK, Reuters

Tegnap az allampapirok mdsodpiacan vegyes iranyban
valtoztak a hozamok. A rovid lejaratu értékpapirok hozama
3-11 bazispontos novekedést mutatott, mig hosszu
lejaraton enyhe hozamcsokkenés volt megfigyelhetd. A
rovid és hosszU lejaratl hozamok kozotti kilonbség
csokkent, ezdltal a hozamgdrbe meredeksége kozelitett az
optimalis mértékéhez. A tegnapi 3 hénapos DKJ-aukcién a

meghirdetett 40 milliard forintra 42,8 millidrd forintnyi
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ajanlat érkezett, amelybdl 1,12 szazalékos atlaghozam
mellett 35 millidrd forintnyi mennyiséget fogadott el az
addssagkezel6. Magyarorszdag 5 éves CDS feldra 158
ez tovdbbra is érdemben

bazisponton allt tegnap,

magasabb a lengyel és a roman szintnél is.

Globalis t8ke- és nyersanyagpiac

Nemzetkozi t6zsdék Nemzetkdzi dllampapirpiac

Stoxx 600 339 1,93% amerikai 1,84 10
FTSE 100 6152 0,92% spanyol 1,49 -4
DAX 9717 2,34% olasz 1,40 -1
S&P 500 1978 2,39% portugal 2,91 4
DJIA 16 685 2,11% német 0,15 4
Nikkei 225 16 746 4,11% francia 0,51 4
Nyersanyagok
Olaj (brent) | $3596  -0,03% Arany $1226,5 -0,36%

Forrds: Reuters

J6é napot zartak kedden a vilag t6zsdéi, az irdnyadd indexek
tobbsége 2 szdzalék feletti emelkedést mutatott. Nem
tettek kozzé a befektet6k hangulatat mozgato statisztikat a
nagy gazdasagokban, az olajar minimalis esése sem torte le
a pozitiv piaci hangulatot. Eurdpa rogtdn gyorsitassal
kezdte a napot, a lendilet kitartott a nap végéig. A Stoxx
600 papirok kozul kiemelked&en jél teljesitettek az olaj és
gazipari szektor (+5,2 szazalék), valamint a technoldgiai
véllalatok (+3,5 szédzalék) részvényei, 2,5 szazalék feletti
arfolyamemelkedést mutattak a gydgyszeripari, ipari, az
ingatlan és szolgaltatasi szektor jegyzései. A német t6zsde
vallalatai kiemelked6en jol teljesitettek, a nyitast
kovete6en a DAX minden részvénye tartdésan a zold
zondban tartézkodott, a nap végére az amugy
kiegyensulyozott teljesitményt mutatd német tézsdeindex
2,3 szazalékot meghaladd pluszban zart. Londonban nem
brit

bedrnyékoltdk a nap folyaman kozzétett, a vartnal jéval

volt ilyen er8s az emelkedés, a hangulatot

gyengébb ipari beszerzési index statisztikai adatai.

Amerikdra dtragadt az eurdpai pozitiv hangulat, az indexek
j6 formaban teljesitettek a nap folyaman. Az S&P 500 a
legnagyobb emelkedést produkdlé napot zart az idei
évben, az olajarak januari hulldmzédsa 6ta. A Dow Jones
ipari indexet alkotd papirok kiemelked6en jé napot zartak

kedden, a mezény kozel kétharmada 2 szazalék feletti
emelkedéssel zarta a t6zsdei kereskedést.

Az er6sodés folytatddott az dzsiai tézsdéken is, az indexek
nagyon jol teljesitettek, a japan és a kinai borze irdnyadd
indexei 3 szazalék feletti teljesitménnyel zdrtak. A japan
Nikkei 4 szazalékot meghaladd mértékben er6sodott.

A nemzetkdzi dllampapirpiacon a spanyol és az olasz 10

éves allamkotvény  kivételével  mindegyik  vizsgalt
allamkotvény hozama emelkedett, 4 illetve az amerikai
allampapir esetében 10 bazisponttal, ami havi cstcsnak
tekinthets. Az

hozamnovekedést egyrészt az okozta, hogy a befektet6k

Egyesilt  Allamokban a hirtelen
figyelme a részvénypiacok felé iranyult, masrészt a vartnal
kedvez6bb amerikai gyartasi és épitSipari adatok is a

biztonsagosabb eszkdzok eladasat 6sztonozték.

Az olaj benchmarkok arfolyamai vegyesen alakultak a keddi
glabdlis kereskedés hatdridds jegyzési tablajan. A Brent
tipusu olaj 39 dollaros horddnkénti aron, az el6z6 napi
arszinttél alig elmaradva fejezte be a kereskedést. A WTI
olaj arfolyama emelkedett, kdzel 2 szdzalékos draguldst
kovetben 34,4 dollaros aron zart.

A befekteték kedden a részesitették

elényben az arannyal szemben. A nemesfém arfolyama 0,4

részvényeket

szazalékkal lejjebb kertlve 1126,5 dollaros unciankénti
aron fejezte be a kereskedést.

Globalis makrogazdasagi hirek

Lemind@sitette Kindt a Moody’s. A Moody's Investors Service

szerda hajnalban jelentette be, hogy a Kina
addsbesoroldsdhoz tartozé, eddigi stabil kilatast negativra
rontja. A hitelmindsité dontését az egyre rosszabb fiskalis
valamint a csokkend devizatartalékokkal
A Moody’s

megjegyezte, hogy bizonytalansag 6vezi a kinai hatésagok

mutatdkkal,

magyarazta. kozlése egyattal azt s

elkotelezettségét a reformok irant, melyeknek a

gazdasdgban meglévé egyensulytalansagokat kellene
kezelnitk. Hiteles és hatékony reformintézkedések nélkul
Kina gazdasagi novekedése latvanyosan lassulna, miutén a
magas addssagallomany rontana az Uzleti kbrnyezetet, és a
demografiai folyamatok kedvezétlen iranyba fordulhatnak

—fogalmaz a hitelmindsitd.
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Javulé piaci kilatasok Amerikaban. A vartnal jobb
statisztikdt mutatottak az amerikai beszerzési menedzser
indexek. Az Institute for Supply Management legfrissebb
kozlésében az ipar barométere csokkenést prognosztizal a
gazdasag aktivitdsdban, ez 2015 novembere ota az elsé
felkapaszkoddsra utalé adatnak szamit. A befekteték a
vartnal kedvezébb konjunktira adatokat igen jol fogadtak,
az amugy is pozitiv hangulatu tézsdei parketten. Anglidban
azonban a beszerzési menedzser index kdzlése jéval alatta
maradt a varakozdsoknak, a gyenge novekedési szamok
kihatottak a londoni t6zsde eredményeire, amely igy
kevésbé tudott profitalni a keddi, globalisan pozitiv
hangulatbdl.

Csokken8 munkanélkiliség Eurdpaban. A valsag Ota
legkedvez6bb adatokat mutatjdk a munkanélkiliségi
statisztikdk az Eurdpai Uniéban — all az Eurostat friss
kozlésében. A Eurostat Osszesitett statisztkdi szerint 2016
januarjaban 0,1 szazalékponttal 10,3 szdzalékra csokkent a
munkanélkiliségi rata az eurozona gazdasdgaiban az egy
évvel korabbi adatokhoz képest. Az EU-28 bazisan a
munkanélkuliségi rata 8,9 szazalék korul alakult, ami
szintén 0,1 szazalékpontos csokkenést jelent 2015
decemberéhez képest, és majdnem 1 szdzalékponttal jobb
adatnak tekintheté 2015 azonos iddszakdhoz képest. Az
EU-28 tagdllamainak munkanélkiliségi adatai 2009 majusa
Ota a legkedevezébb képet mutatjdk az Eurostat kozlése
szerint.
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