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VezetGi 0sszefoglald

= Péntek reggelre a forint arfolyama az eurdhoz és a svajci frankhoz képest
erdsodott, a dollarral szemben pedig gyengiilt.

= A BUX 6,5 millidrd forintos, atlag alatti forgalom mellett 0,12 szazalékos
csokkenéssel zarta a tegnapi kereskedési napot.

= A magyar allampapirpiacon révid lejaraton vegyes hozzamozgasokat, mig a
hosszu szegmensben 1-2 bazispontos hozamemelkedéseket regisztraltak.

» Csiitortoki aukcidjdn az Allamaddssag Kezel6 Kozpont a meghirdetett
15 milliard forintnyi mennyiségnek megfelel6 0Osszeget fogadott el a
12 hoénapos futamidejli diszkont kincstarjegybdl.

= A magyar 5 éves CDS valtozatlanul a 98-as értéken tartozkodik.

= 2017 augusztusaban a hazai ipari termelés volumene 6,8 szazalékkal haladta
meg az egy évvel korabbi szintet.

= Csutortokon emelkedéssel zartak a vezet6 nemzetkozi t6zsdemutatok.

= Az eurdpai allampapirpiacot csokken6 hozammozgdsok jellemezték tegnap.

» Arupiaci benchmarkok zarészintjei [valtozds az el6z6 napi zaréarfolyamokhoz
képest]:

- Brentolaj 57,00 USD/hordé [+2,20%];
- WTlolaj 50,79 USD/hord6 [+1,60%];
_ Arany 1 273,20 USD/uncia [-0,30%].
= A mult héten 260 ezren fordultak elsé alkalommal munkanélkiili segélyért az

Amerikai Egyesiilt Allamokban.



Vegyes elmozdulasok
a forint
arfolyamaban

Csokkenéssel zart a
hazai értéktGzsde

Vegyes
hozammozgasok a
magyar
allampapirpiacon
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Magyar t6ke- és devizapiac

Datum EUR/HUF EUR/CZK EUR/PLN CHF/HUF USD/HUF
Ma reggel 311,57 25,81 4,3049 271,83 266,30
30 napja 306,29 26,09 4,2467 268,44 256,89

Péntek reggelre a forint arfolyama az eurdéhoz és a svajci frankhoz képest
erds6dott, a dollarral szemben pedig gyengiilt. A hazai fizet6eszk6z mindharom
vezet6 deviza ellenében a 30 napos szintje felett tartdzkodik. A régids devizak
kozil a cseh korona a 30 napos szint alatt, mig a lengyel zloty e szint felett all.

A BUX 6,5 milliard forintos, atlag alatti forgalom mellett 0,12 szdzalékos
csokkenéssel zarta a tegnapi kereskedési napot. A hazai vezet6 részvények
— az OTP kivételével — gyengiléssel zartak. A legjelent6sebb, 0,41 szazalékos
visszaesés a Magyar Telekom esetében volt megfigyelhet6. A régids
t6zsdeindexek — a torok és a bolgar index kivételével — pozitiv elmozduldssal
fejezték be a kereskedést cstitortokon.

Ertékindex Erték Valtozas (d/d)
BUX 37 876 -0,12%
BUMIX 3051,46 -0,52%
OTP Bank 10240 0,24%
Richter 6691 -0,22%
Magyar Telekom 482 -0,41%
MOL 2980 -0,33%

Forrds: BET, Reuters
Magyar, illetve régios allampapirpiac és CDS

A magyar allampapirpiacon rovid lejaraton vegyes hozzamozgdsokat, mig a
hosszu szegmensben 1-2 bazispontos hozamemelkedéseket regisztraltak.
Csiitortoki aukcidjan az Allamaddssag Kezel6 Kozpont (AKK) a meghirdetett 15
millidrd forintnyi mennyiségnek megfelel6 6sszeget fogadott el a 12 hdnapos
futamidejl diszkont kincstarjegybdl. A kialakult atlaghozam 0,00 szazalék lett. A
magyar 5 éves CDS tovabbra is a 98-as értéken tartézkodik. A régios
allampapirhozamok — a szlovdak addssagfinanszirozds terhe kivételével —
1-2 bazisponttal emelkedtek.

Régios allampapirhozamok

Futamidé Hozam (%) Valtozas (bp)
Lengyelorszag Y10 3,41 2
Romania Y10 4,11 1
Csehorszag Y10 1,35 1
Szlovakia Y8 0,25 -1




Masodpiaci allampapirhozamok és CDS

Futamid6 Hozam (%) Valtozas (bp)
M3 -0,04 0
M6 0,05 -1
M12 -0,015 2
Y3 0,55 1
Y5 1,255 1
Y10 2,655 2
Y15 3,255 1
Bubor ON 0,01 0
5 év CDS 98 0

Régios 5 éves CDS-ek alakulasa az elmult 1 honapban
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Forrds: A'KK, Reuters, Investing.com

Magyar makrogazdasagi hirek

6,8 szazalékkal n6tt A KSH tajékoztatdsa szerint az ipari termelés volumene 2017. augusztusban
aziparitermelés 6,8 szazalékkal haladta meg az egy évvel korabbit, a kiigazitatlan és a
munkanaphatdstél megtisztitott index értéke megegyezik egymassal.

A termelés az év elsé nyolc hdnapjaban 5,1 szazalékkal volt nagyobb, mint 2016

azonos id6szakaban. A szezonalisan és munkanaptényez6vel kiigazitott ipari

kibocsatds az el6z6 hdnaphoz viszonyitva, augusztusban 5,5 szazalékkal
emelkedett.
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Globalis t6ke- és nyersanyagpiac

Nemzetkozi piacok Nemzetkozi tézsdék
Stoxx 600 386 0,19%
FTSE 100 7508 0,54%
DAX 12 968 -0,02%
S&P 500 2552 0,56%
DJIA 22775 0,50%
Nikkei 225 20 691 0,30%

Forrds: Reuters, Marketwatch
Csutortokon emelkedéssel zartak a vezeté nemzetkozi tézsdemutatdk,

egyedil a frankfurti DAX index csokkent minimalis mértékben, 0,02 szazalékkal.
Az eurdovezeti Stoxx 600 mutatd 0,19 szazalékkal, a londoni FTSE 100 index
pedig 0,54 szazalékkal novekedett. Az amerikai t6zsde f6bb mutatdi szintén 0,5
szazalék koruli emelkedést értek el. Az S&P 500 index 2013 6ta most mutatta a
leghosszabb folyamatos er6sodését 8 napon keresztil. Az azsiai Nikkei 0,3
szazalékkal nétt ma reggelre.

Elemz6k szerint a New York-i t6zsde hangulatat a kedvez6é makrogazdasagi
adatok — példaul az els6ként munkanélkiili segélyért folyamoddk szamanak
csokkenése — mellett az addkkal kapcsolatos optimizmus is befolydsolta, és
tegnap a pénzligyi, valamint a technoldgiai részvényeké volt a fGszerep. Az
Amerikai Egyesilt Allamok augusztusi kiilkereskedelmi mérlege is jéval
kedvezébben alakult a vartndl: az export a legmagasabb szintre emelkedett két
és fél év ota.

Nemzetkozi allampapirpiac (10 éves)
amerikai 2,35 2
spanyol 1,70 -9
olasz 2,21 -5
portugal 2,40 -4
német 0,45 0
francia 0,73 -2

Forrds: Reuters, Marketwatch

Az eurdpai allampapirpiacokat csokkené hozammozgasok jellemezték tegnap.
A legnagyobb, 9 bazispontos csokkenést a spanyol allampapir esetében
regisztraltak. Az olasz dllamaddssag-finanszirozas terhe 5, a portugalé 4, a 10
éves francia allampapirok hozama pedig 2 bazisponttal esett vissza. A német
allamkotvények hozama nem valtozott, mig az amerikai allampapir hozama 2
bazisponttal emelkedett.

Olaj- és  Emelkedett az olaj benchmarkok ara csiitortokon. A decemberi hataridds
aranyarfolyam  jegyzésii Brent olaj hordénkénti dra az el6z6 napihoz képest 2,2 szazalékkal, a
novemberi szallitdsi WTI olajé 1,6 szazalékkal nétt, igy horddnként 57,0, illetve

50,79 dollart értek el. Elemz6k szerint a szaudi-orosz csucstaldlkozéon vart
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termeléskorlatozasi megallapodds befolydsolta igy az olajarfolyamokat,
mikdzben az amerikai olajexport novekedett: 1,5 millids rekord szintjérél 1,98
millié horddra tovabb emelkedett a mult héten.

Nyersanyagok

Brent olaj $ 57,00 2,20%
Arany $1273,20 -0,30%

WTI olaj $50,79 1,60%

Az arany arfolyama csékkent a tegnapi kereskedési nap végére. A decemberi
jegyzésli nemesfém unciankénti értéke 0,3 szazalékkal 1273,2 dollarra
csokkent. A kedvez6 amerikai makrogazdasagi adatoknak készonhetéen a dollar
arfolyama is emelkedett, viszont ez az arany arat visszavetette.

Globalis makrogazdasagi hirek

Amerikai A mult héten a szezonalisan kiigazitott adatok szerint az el6z6 heti adathoz
munkaerdpiaci képest 12 ezerrel kevesebben, 260 ezren fordultak elsé alkalommal
adatok munkanélkiili segélyért az Amerikai Egyesiilt Allamokban. A négyhetes

mozgdatlag — 9 500 f6s csokkenést kovet6en — 268 250 6 volt.
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