PENZUGYMINISZTERIUM
GAZDASAGTERVEZESI FOOSZTALY

NAPI JELENTES
2018.12.19.

VezetGi 0sszefoglald

= Szerda reggelre a forint arfolyama az eurdval, a svajci frankkal és a dollarral
szemben is er6s6dott.
= A BUX 10,1 millidrd forintos, atlag alatti forgalom mellett 0,50 szazalékos
csokkenéssel fejezte be a tegnapi kereskedést.
= A magyar allampapirpiac rovid szegmensében nem vdltoztak a hozamok,
hosszu lejdraton pedig 1-2 bazispontos hozamemelkedéseket kdnyveltek el.
» Keddi aukcidjan az Allamaddssag Kezel6 Koézpont (AKK) a meghirdetett
50 millidard forintnyi mennyiséghez képest 32 millidard forint értékben
fogadott el a hathetes futamidejd diszkontkincstarjegybdl. A kialakult
atlaghozam -0,03 szazalék lett.
= A magyar 5 éves CDS valtozatlanul a 87-es értéken tartézkodik.
= A nyugat-eurdpai borzéken csokkentek, a tengerentulon enyhén emelkedtek
a részvényarfolyamok tegnap.
» Negativ irdnyd hozammozgdsok jellemezték a nemzetkodzi allamkotvények
kereskedését a hét masodik napjan.
» Arupiaci benchmarkok zarészintjei [valtozas az el6z6 napi zaréarfolyamokhoz
képest]:
- Brentolaj 56,26 USD/hordé [-7,30%];
- WTlolaj 46,24 USD/hord6 [-5,60%];
- Arany 1 253,60 USD/uncia [+0,10%].
= A mincheni egyetem ifo gazdasagkutatd intézetének tegnap kozzétett
adatai szerint a vartnal nagyobb mértékben csdkkent decemberben az izleti

hangulatindex Németorszagban.



Er6sodés
a forint
arfolyamaban

Csokkenéssel zart a
hazai értéktSzsde

Vegyes
hozammozgdsok
a magyar
allampapirpiacon

Magyar t6ke- és devizapiac

Datum EUR/HUF EUR/CZK EUR/PLN CHF/HUF USD/HUF
Ma reggel 321,98 25,72 4,2831 284,89 282,79
30 napja 321,22 26,02 4,3282 282,09 280,34

Szerda reggelre a forint arfolyama az eurdval, a svdjci frankkal és a dollarral
A hazai
viszonylataban a 30 napos szintje felett tartdzkodik. A régids devizak kozil a

szemben is er@sodott. fizetGeszkoz mindharom vezet6 deviza

cseh korona és a lengyel zloty is a 30 napos szintje alatt all.

A BUX 10,1 milliard forintos, atlag alatti forgalom mellett 0,50 szazalékos
csokkenéssel fejezte be a keddi kereskedést. A hazai blue chipek eltéré
elmozduldsokkal zartak. A nap nyertese 2,10 szazalékos emelkedéssel a Richter
volt. A régids t6zsdeindexek vegyesen teljesitettek tegnap.

Ertékindex Erték Valtozas (d/d)
BUX 39476 -0,50%
BUMIX 3707,86 -1,69%
OTP Bank 11480 -1,54%
Richter 5580 2,10%
Magyar Telekom 441 0,00%
MOL 3058 -0,71%

Forrds: BET, Reuters
Magyar, illetve régios allampapirpiac és CDS

A magyar allampapirpiac rovid szegmensében nem valtoztak a hozamok, hosszu
lejaraton pedig 1-2 bdazispontos hozamemelkedéseket konyveltek el. Keddi
aukciéjan az Allamaddssag Kezel6 Kozpont (AKK) a meghirdetett 50 milliard
forintnyi mennyiséghez képest 32 milliard forint értékben fogadott el a
hathetes kialakult

-0,03 szdzalék lett. A magyar 5 éves CDS valtozatlanul a 87-es értéken

futamidejl  diszkontkincstarjegybdl. A atlaghozam

tartozkodik. A régids allampapirok kozil a cseh allamaddssag-finanszirozas
terhe 3 bazisponttal emelkedett. A szlovak allampapirhozamban 2 bazispontos
csokkenést, a roman és a pedig

lengyel allamkotvények esetében

4-4 bazispontos mérséklédést regisztraltak.

Régids allampapirhozamok
Futamidé Hozam (%) Valtozas (bp)
Lengyelorszag Y10 2,90 -4
Romdnia Y10 4,72 -4
Csehorszag Y10 1,98 3
Szlovakia Y8 0,67 -2
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Masodpiaci dllampapirhozamok és CDS

Futamidé Hozam (%) Valtozas (bp)
M3 -0,01 0
M6 -0,01 0
M12 0,355 0
Y3 1,215 1
Y5 2,71 1
Y10 3,265 2
Y15 3,885 2
Bubor ON 0,08 0
5 év CDS 87 0
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Forrds: AKK, Reuters, Investing.com
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Globalis t6ke- és nyersanyagpiac

Nemzetkozi piacok Nemzetkozi tozsdék
Stoxx 600 340 -0,82%
FTSE 100 6 702 -1,06%
DAX 10 741 -0,29%
S&P 500 2546 0,01%
DJIA 23676 0,35%
Nikkei 225 20988 -0,60%

Forrds: Reuters, Marketwatch

A nyugat-eurdpai borzéken csokkentek, a tengerentilon enyhén emelkedtek
a részvényarfolyamok tegnap. Az amerikai t6zsdén a vezet6 indexek arfolyama
a nap elején er6s6d6 tendencidt mutatott, de a nap végére aldbb hagyott a
lendilet. Ezért részben az olajarfolyam alakuldsa tehet6 felelGssé, részben a
kereskedelmi haborus aggodalmak, részben pedig a kozelgé jegybanki
kamatemelési dontés is bizonytalansagot kelt a befektet6kben. A kereskedést
végll a Boeing és a Goldman Sachs papirjai mentették meg, de a jelenlegi
helyzet még mindig nem a legrézsdsabb a borzéken. Az S&P 500 mutatd
gyakorlatilag stagnalt, a Dow Jones index 0,35 szazalékkal tudott emelkedni, a
technoldgiai részvényeket tomorité Nasdag kompozit index viszont fél
szazalékkal kerilt lejjebb a nap végére. Eurépdban is borus volt a hangulat. A
meghatdrozd részvényindexek kozil a londoni FTSE 100 mutaté 1 szazalékot
meghaladd minuszban zart. Ezt kovette szintén jelent6s csokkenéssel a
paneurdpai Stoxx 600 index, majd 0,29 szdzalékos minusszal a frankfurti DAX
mutaté. Azsidban szintén belengi a befektetdi légkort az amerikai t6zsdék rossz
hangulata és a jegybanki kamatemelés miatti félelem, bar ma hajnalban vegyes
értékekkel zartak a borzék. A tokioi Nikkei index arfolyama 0,6 szazalékkal
kerilt lejjebb a ma hajnali zarasra.

Nemzetkozi allampapirpiac (10 éves)
amerikai 2,82 -3
spanyol 1,38 -2
olasz 2,94 -1
portugal 1,64 -2
német 0,24 -1
francia 0,71 -3

Forrds: Reuters, Marketwatch

Negativ irdnyd hozammozgasok jellemezték a nemzetkozi allamkotvények
kereskedését a hét masodik napjan. Az elmozdulds ugyanakkor egészen enyhe
volt, hiszen egyik vizsgdlt allamkotvény esetében sem haladta meg a
3 bazispontot. Az olasz és a német allamaddssag terhében 1-1, a portugal és a
spanyol papirok esetében 2-2, mig az amerikai és német kotvények hozamaban
3-3 bazispontos csokkenést regisztraltak.
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Olaj- és  Drasztikusan csokkentek az olajarak a nemzetkozi hataridés piacokon tegnap.
aranyarfolyam A januari hatéridés amerikai WTI olajfajta hordénkénti ara 5,6 szazalékkal, mig
a februari szallitasu globadlis benchmarknak tekintett Brent olajfajta horddonkénti
ara 7,3 szazalékkal esett. Ezzel el6bbi 46,24, mig utébbi 56,26 dollaros
horddénkénti dron fejezte be a kereskedést. A tegnapi csdkkenéssel az olajarak
16 havi mélypontra zuhantak, melynek hatterében a globalis tulkinalat miatti
aggodalmak allnak. A helyzetet az sem segitette, hogy Oroszorszag 11,42 millio

horddnyira emelte kitermelését ebben a honapban.

Nyersanyagok

Brent olaj $ 56,26 -7,30%
Arany $1253,60 0,10%

WTI olaj $46,24 -5,60%

Szerény mértékben emelkedett az arany ara kedden, de ezzel 6thavi csucsot
érve el. A nemesfém ardnak emelkedését a gyengil6 dollar és a mérsékl6d6
allamkotvényhozamok egylttes hatasa valtotta ki, melyet az amerikai jegybank
e héten varhaté kamatdontésével kapcsolatos varakozasok is felfelé hajtottak.
A februadri jegyzés(i arany arfolyama 0,1 szazalékos emelkedést kovetSen végil
1253,6 dollaros unciankénti dron zarta a tegnapi kereskedési napot.

Globalis makrogazdasagi hirek

Csokkend uzleti A miincheni egyetem ifo gazdasagkutato intézetének tegnap kézzétett adatai
hangulatindex  gzerint a vartnal nagyobb mértékben csokkent decemberben az iizleti
Németorszagban h . . . . .
angulatindex Németorszagban. A vart 101,8 pont helyett 101,0 pontra, és

ezzel két éves mélypontra esett az amugy mar sorban a negyedik hdénapja
csokkend mutatd. Legnagyobb mértékben a feldolgozdiparban romlott a
hangulat, de jelentls az esés a szolgdltatdipar és a kis- és nagykereskedelem

esetén is.
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