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VezetGi 6sszefoglald

= Péntek reggelre a forint arfolyama mindharom vezeté devizdval szemben
tovabb gyengiilt.
= A BUX 12 milliard forintos, atlag feletti forgalom mellett 0,72 szazalékos
csokkenéssel fejezte be a csttortoki kereskedést.
= A magyar allampapirpiacon révid lejaraton nem vdltoztak a hozamok,
a hosszi szegmensben — a 10 éves allamkotvény kivételével -
1-4 bazispontos hozamemelkedés volt megfigyelhetd.
= A magyar 5 éves CDS értéke tovabbra is a 82-es értéken all.
= 2019 jdniusaban a hazai kiskereskedelmi (zletek forgalma a nyers adatok
szerint 4,3 szazalékkal, naptarhatastél megtisztitva pedig 5,2 szazalékkal
emelkedett.
=  Vegyesen teljesitettek a f6bb nemzetkozi t6zsdék a legutdbbi kereskedési
napon.
= JellemzG6en csokkentek a jelentésebb nemzetkozi allampapirok hozamai.
» Arupiaci benchmarkok  zardszintjei [valtozds az el6z8  napi
zaréarfolyamokhoz képest]:
- Brentolaj 60,50 USD/hordé [-7,00%];
- WTlolaj 53,95 USD/hordé [-7,90%];
- Arany 1 432,40 USD/uncia [-0,40%].
= Az Eurostat el6zetes gyorsbecslése alapjan — a szezondlisan kiigazitott
adatok szerint — 2019. masodik negyedévben az el6z6 negyedévhez képest
az eurdzénaban és az Unid 28 tagallamdaban egyarant 0,2 szazalékkal nétt a
bruttd hazai termék.
= |HS Markit gazdasagkutatd intézet tegnapi kozleménye szerint 2019.
juliusban kozel tizéves mélypontjara esett az Amerikai Egyesiilt Allamok
feldolgozéipari beszerzésimenedzser-indexe (PMI). Az index értéke juliusban

50,4 pont volt.
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Magyar t6ke- és devizapiac

Datum EUR/HUF EUR/CZK EUR/PLN CHF/HUF USD/HUF
Ma reggel 327,40 25,79 4,3077 298,57 295,32
30 napja 322,15 25,44 4,2378 289,66 285,54

Péntek reggelre a forint arfolyama az eurdval, a svdjci frankkal és a dollarral
szemben tovabb gyengiilt. A hazai fizet6eszk6z mindhdarom vezetS6 deviza
viszonylataban a 30 napos szintje felett tartézkodik. A régiés devizak kozul

a cseh korona és a lengyel zloty is a 30 napos szint felett all.

A BUX 12 millidrd forintos, atlag feletti forgalom mellett 0,72 szazalékos
csokkenéssel fejezte be a csiitortoki kereskedést. A hazai blue chipek vegyesen
teljesitettek: az OTP Bank és a Richter veszteséggel, a Magyar Telekom és
a MOL nyereséggel zartak. A vizsgalt régids tézsdeindexek — a bolgar kivételével

— negativ tartomdnyban fejezték be a tegnapi napot.

Ertékindex Erték Valtozas (d/d)
BUX 40474 -0,72%
BUMIX 4 333,85 0,34%
OTP Bank 12 080 -1,79%
Richter 5160 -0,48%
Magyar Telekom 429 0,35%
MOL 3004 0,13%

Forrds: BET, Reuters
Magyar, illetve régios allampapirpiac és CDS

A magyar allampapirpiacon rovid lejaraton nem valtoztak a hozamok, a hosszu
szegmensben — a 10 éves allamkotvény kivételével — 1-4 bazispontos
hozamemelkedés volt megfigyelhetd. A magyar 5 éves CDS értéke tovabbra is a
82-es értéken all. A vizsgdlt régids allampapirhozamok vegyesen mozogtak: a
lengyel és a roman addssag-finanszirozas terhei 1, illetve 18 bazisponttal kerilt
feljebb, ezzel szemben a cseh és a szlovak papirok hozamai 2-5 bazisponttal

csokkent.
Régids allampapirhozamok
Futamidé Hozam (%) Valtozas (bp)
Lengyelorszag Y10 2,19 1
Romania Y10 4,51 18
Csehorszag Y10 1,20 -2
Szlovakia Y8 -0,16 -5
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Masodpiaci dllampapirhozamok és CDS

Futamidé Hozam (%) Valtozas (bp)
M3 0,05 0
M6 0,07 0
M12 0,045 0
Y3 0,765 1
Y5 1,295 4
Y10 2,26 -2
Y15 2,685 2
Bubor ON 0,15 0
5 év CDS 82 0

Régios 5 éves CDS-ek alakulasa az elmult 1 hénapban
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Forrds: AKK, Reuters, Investing.com

Magyar makrogazdasagi hirek

4,3 szazalékkal A Kozponti Statisztikai Hivatal tajékoztatasa szerint 2019 juniusaban a nyers
emelkedett  adatok szerint 4,3 szazalékkal, naptarhatastél megtisztitva 5,2 szazalékkal

71 _ 11 1

a kiskereskedelmi emelkedett a kiskereskedelmi iizletek forgalma, az el6z8 év azonos idészakéhoz
Uzletek forgalma . . « . , . .

képest. Az év els@ felében igy a kiskeresdelmi forgalom volumene a nyers
adatok szerint 5,6 szazalékkal, illetve a naptarhatastél megtisztitott adatok

szerint 5,7 szazalékkal bovilt.
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Globalis t6ke- és nyersanyagpiac

Nemzetkozi piacok Nemzetkozi tozsdék
Stoxx 600 388 0,50%
FTSE 100 7585 -0,03%
DAX 12253 0,53%
S&P 500 2954 -0,90%
DJIA 26 583 -1,05%
Nikkei 225 21087 -2,11%

Forrds: Reuters, Marketwatch

Vegyesen teljesitettek a f6bb nemzetkozi t6zsdék a legutobbi kereskedési
napon. A napon beliil tobb, ellentétes hatdsu tényez6 mozgatta a vilag borzéit.
A tengerentuli és a nyugat-eurdpai t6zsdék figyelme az amerikai Fed
kamatdont6 (lését kovetd csalddottsdg utdn fokozatosan a vdllalati
gyorsjelentések felé fordult, és a kezdeti esés utdn a részvényindexek felfelé
kapaszkodtak. Nyugat-Eurépdban tobb kedvezé vallalati eredmény
megjelenését kdvetben a Stoxx 600 és a frankfurti DAX is fél szazalék kordli
nyereséggel zarta a napot. A Wall Street részvényindexei ugyanakkor lefelé
fordultak azutan, hogy Donald Trump amerikai eln6k Twitter-lizenetében
szeptember 1-t6l — a kordbbi 25%-o0s vamtételtdl flggetlentl — egy ,kisebb,
10 szdzalékos” vam kivetését jelentette be 300 milliard dollar értékd kinai
termékre vonatkozdan. A hirt kovet6en a harom benchmark index, a DJIA, a
S&P 500 és a Nasdaq egyarant 0,5-1 szdzalék kdzotti mértékben esett. Az azsiai
t6zsdék szintén erGteljes eséssel reagaltak az amerikai-kinai kapcsolatokban
megjelend Ujabb fesziltségre, a tokidi Nikkei és a hogkongi Hang Seng egyarant
2 szazalék feletti minuszban zart ma hajnalban. A japan t6zsdére emellett az is
kedvezétlenil hatott, hogy Japan pénteken levette Dél-Koredt a legnagyobb
kedvezményben részesiilé kereskedelmi partnerei listajarol.

Nemzetkozi allampapirpiac (10 éves)
amerikai 1,89 -13
spanyol 0,29 0
olasz 1,55 1
portugal 0,34 -1
német -0,45 -2
francia -0,19 -1

Forrds: Reuters, Marketwatch

Jellemzéen csokkentek a nemzetkozi allampapirok hozamai. A 10 éves
amerikai dllamkotvény hozama 13 bazisponttal esett a kinai importra kivetendd
vamokrél szold elnoki bejelentést kovetben. Az ezzel egyidejlileg novekvé
amerikai kotvényarfolyamok utoljara 2016. novemberben, Trump elnok
megvalasztasa utan jartak hasonld szinten. A tobbi megfigyelt kotvény
hozamaban nem volt jelent6s elmozduldas, tobbnyire kismértékd
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hozameséseket regisztraltak. Egyedil az olasz allamaddssag terhe nétt
minimalisan, 1 bazisponttal.

Olaj- és  Zuhantak az olajarak a hataridés piacokon csiutortokon. A meredek
aranyarfolyam  grolyamesés mégott két tényezé allt: a dolldr erésédése és Donald Trump
amerikai elndknek a kinai termékekre kivetend6 vamokrol szold terve. Az
amerikai dollar a Fed vartndl kisebb mérték( kamatvagdsa és Jerome Powell
bizonytalansagot kelté nyilatkozata utan kétéves csucsra erésodott, nyomast
gyakorolva a dollar alapu drupiacokra. Emellett a kinai termékekre bevezetendd
vamok a kereskedelem visszaesésén keresztiil varhatdan a k6olaj iranti kereslet
csokkenésével jarnak. A globalis benchmark Brent olajfajta oktéberi hataridés
hordénkénti ara 4,55, az észak-amerikai WTI szeptemberi jegyzése pedig 4,63

dollarral esett, mindkettd a junius eleji szintjén all.

Nyersanyagok

Brent olaj $ 60,50 -7,00%

Arany

$1432,40 ‘ -0,40%

WTI olaj $53,95 -7,90%

Tovabb csékkent az arany arfolyama. Bar a kamatcsokkentés altaldban noveli a
nemesfém iranti keresletet, annak a vartndl alacsonyabb mértéke miatt
azonban elmaradt a szokdsos piaci reakcid. A csttortoki zarasra 0,4 szazalékkal
esett az arany darfolyama, az ezt kovet6 elektronikus kereskedésben Trump
elndk tweet-bejegyzése hatdsdra ismét emelkedni kezdett az arany irdnti
érdekl6dés, és az arany uncidnkénti ara az elektronikus kereskedésben
1450 dollar feletti, 2013 6ta nem latott magassagba keriilt. Elemzék a
kozeljov6ben az arany dranak tovabbi emelkedésére szamitanak.

Globalis makrogazdasagi hirek

Il. negyedéves Az Eurostat el6zetes gyorsbecslése alapjan — a szezondlisan kiigazitott adatok
unios GDP gzerint — 2019. masodik negyedévben az el6z6 negyedévhez képest az
eur6zénaban és az Unid 28 tagallamaban egyarant 0,2 szazalékkal nétt a
brutté hazai termék. Ez lassulé GtemU ndvekedést jelez az elsé negyedévben
mért 0,4, illetve 0,5 szazalékos bdéviilés utan. 2018 masodik negyedévhez
viszonyitva a GDP az eurdézdéndban 1,1, az Unid egészében 1,3 szazalékkal

bévilt.

Lassulé amerikai A londoni székhelyl IHS Markit gazdasagkutatd intézet tegnapi kézleménye
feldolgozdipar szerint 2019. juliusban kézel tizéves mélypontjara esett az Amerikai Egyesiilt
Allamok feldolgozéipari beszerzésimenedzser-indexe (PMI). Az index értéke
juliusban 50,4 pont volt, némileg elmaradva a juniusi 50,6 ponttdl. Bar az 50
pont feletti érték tovdbbra is novekedést jelez, annak mértéke a 2009.
szeptemberi pénzigyi valsag 6ta a legalacsonyabb. A foglalkoztatas 2013
juniusa ota els6 alkalommal csékkent. A lanyhuldas mogott az elemzés szerint
féként az exportrendelések visszaesése all.

_.l.

isztérium | Napi Jelentés




