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Vezetoi dsszefoglalo

o JelentGs veszteséggel zartak a cslitortoki napot a vezet6 nyugat-eurdpai és
tengerentuli t6zsdék a geopolitikai fesziiltség kdvetkeztében.

e A forint gyengulése megallt, de az eurd/forint arfolyam ma reggel még tovabbra
is a 315-0s szint folott tartézkodott.

e A BUX 8,7 milliard forintos forgalom mellett 1,2 szdzalékos minuszban zart.

e A magyar allampapirok csitortoki madsodpiaci kereskedése sordn hosszu
lejaraton jelent6s hozamcsokkenés volt tapasztalhaté.

e Magyarorszag 5 éves CDS feldra 8 bazispontos emelkedést kovetGen 185
bazisponton allt a csitortoki jegyzés alapjan.

e Juniusban a kilfoldivendég-éjszakak szama 7,3, a belféldivendég-éjszakaké 7,9

szazalékkal n6tt az egy évvel korabbi szinthez képest.



Megallt a forint
gyengiilése

Minuszban a
tézsdék

Magyarorszag

Régios devizaarfolyamok alakulasa az utobbi egy honapban
(el6z6 honap azonos napja = 100)
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A hazai fizet6eszkoz csitortokon nem gyengiilt tovdbb, azonban a régidonkban
fennallé geopolitikai feszlltségek tovdbbra sem engedik az erdsédés utjara lépni
a forintot. A jol sikerllt kotvényaukcié ugyancsak szerepet jatszott a
forintgyengtilés megfékezésében. Bar a forint késé délutdn nagyobb erdsodést
is mutatott, a 315-0s szint alatt is jart az eurdval szemben, ma reggelre azonban
a 315,26-o0s szinten jart, amely 0,07 szazalékos erG6sodést jelent. A dollarral
szemben a forint maradt a 236-0s szint kozelében, mikézben a svijci frank/forint
arfolyam ugyancsak 0,07 szazalékos er8sodést kovetéen a 259,58-as szinten
tartézkodott ma reggel.

Deviza arfolyamok |

Devizapar Erték  Valtozas Devizapar  Erték Valtozas Devizapar  Erték  Valtozas

EUR/HUF 315,26 -0,07% EUR/USD  1,3355 -0,24% GBP/USD  1,6805 -0,30%

CHF/HUF 259,58 -0,07% EUR/CHF  1,2129 -0,14% EUR/CZK 27,78 -0,03%

USD/HUF 235,95 0,09% usb/ipy 101,75 -0,41% EUR/PLN  4,2162 0,46%

A dollar és a svdjci frank is jelentGsen er6soédni tudott az eurdval szemben. A
régios devizak koziil a lengyel zloty kozel fél szazalékkal gyengiilt, a cseh korona
minimalis szint{ er6sodést mutatott a k6zos eurdpai fizet6eszkozzel szemben.

A BUX 8,7 milliard forintos forgalom mellett 1,2 szazalékos minuszban zart. A
nyugat eurdpai t6zsdék rossz teljesitménye mellett a NATO fétitkaranak beszéde
bizonytalanitotta el a befektet6ket, mivel Oroszorszag elitélése mellett
tdmogatast és egyluttmikodést igért Ukrajnanak. A negativ hangulatu kereskedés
soran a hazai benchmarkok mindegyike negativan zart. A kdzép-kelet eurdpai
régioban a lengyel t6zsde mutatta a leggyengébb teljesitményt.

Nemzetgazdasagi Minisztérium | Napi Jelentés



Csokkend
hozamok hosszu
lejaraton

Allamkotvény-
aukciok

Magyar részvénypiac

Zard Valtozas (%)
BUX 17137 -1,2
OTP Bank 3823 -2,3
Richter Gedeon 3765 -0,9
Magyar Telekom 358 -0,8
MOL 11675 -0,6

Hosszu lejaraton csokkentek, rovid lejaraton nem valtoztak a hozamok a
magyar allampapirok masodpiacan. A 3 és 5 éves kotvény hozama 12, illetve 15
bazispontos esést mutatott, mikézben a 10 és 15 éves lejaratu allamkotvények
hozamai 16 bazisponttal csokkentek. Magyarorszag 5 éves CDS felara 8
bazisponttal keriilt feljebb, igy 185 bazisponton allt a csiitortoki jegyzés
alapjan.

Masodpiaci allampapirhozamok

Futamidd Hozam (%) Valtozas
(bp)
M3 1,65 0
R 1,72 0
M12 1,88 0
) 3,68 12
& 4,02 15
Y10 502 6
Y15 5,20 16
Bubor ON 1,83 0
5 év CDS 185 8

Régios 5 éves CDS-ek alakuldsa az elmult 1 hénapban
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A tegnapi 5 és 10 éves allamkoétvény-aukcidk magas, mig a 3 éves allamkotvény
esetében datlagos lefedettség mellett zajlottak. Az 52 milliard forint teljes
meghirdetett mennyiségre 193,6 milliard forint értékl ajanlat érkezett. Az
addssagkezel6 igy a meghirdetettnél 6sszesen 23 milliard forinttal magasabb
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NGtt a szallashelyek
vendégforgalma

Kismértékben
b6viil6 német ipari
termelés

Nem valtozott az
irdnyado rata az
EU-ban

Csokkent az
amerikai
segélykérdék szama

Minusz a vezeto
tézsdéken

vételi ajanlatot fogadott el. Az aukcids atlaghozam a 3 éves allamkotvény
esetében 61, az 5 éves kotvény esetében pedig 66 bazisponttal volt magasabb a
legutdbbi, 2014. julius 24-i
allamkotvény hozama pedig 81 bazisponttal

aukcio datlaghozamaihoz képest, a 10 éves
kerult feljebb. Az aukcids
atlaghozamok a 2014. augusztus 6-i masodpiaci referenciahozamokhoz képest

17-20, bazisponttal voltak alacsonyabbak.

Juniusban a kiilfoldivendég-éjszakak szama 7,3, a belfoldivendég-éjszakaké 7,9
szazalékkal n6tt az egy évvel korabbi szinthez képest. A szdllashelyek — folyo
aron szamolt — bruttd arbevétele 9 szazalékkal emelkedett. Az els6 félévben a
vendégforgalom 6,8 szazalékkal béviilt a tavalyi év elsé félévéhez viszonyitva.

Nemzetkozi piacok

A juniusi adatok szerint 0,3 szazalékkal boviilt a német ipari termelés az el6z6
hénaphoz képest, amely jelentés mértékben elmaradt a vart 1,4 szdzalékos
novekedést6l. A gyengébb teljesitményben az oroszokkal fennalld politikai
feszliltség jatszotta a fGszerepet.

A vartnak megfelel6en az Eurépai Kézponti Bank nem valtoztatott az irdnyadoé
kamaton, ami igy maradt a 0,15 szazalékos szinten. Az egynapos hitelrata 0,40
szazalékon, mig az egynapos betéti rata -0,1 szazalékon all.

Julius utolsé hetében 289 ezer f6 jelentkezett munkanélkili segélyért az
Egyesiilt Allamokban, amely 14 ezres csokkenést jelent az elmult heti adathoz
képest. A vart érték 305 ezer volt. Ezzel az atlag csokkend trendje tovabb
folytatddott, a mult hdnapban az atlag nyolcéves mélypontjara esett.

Eurdpai indexek Amerikai indexek

Z4r6 Véltozés (%) Z4ré Vé::/‘:)’és
DAX 9039 -1,00 Dow Jones 16 368 -0,46
CAC 40 4150 -1,36 S&P 500 1910 0,53
FTSE 100 6597 -0,59 Nasdaq 4335 -0,46

Jelentds veszteséggel zartak a csiitortoki napot a vezetdé nyugat-eurdpai és
tengerentuli t6zsdék a geopolitikai fesziiltség kévetkeztében. A tengerentilon
pedig jol indult a kereskedés a kedvezé munkaerG-piaci adat hatdsara, azonban a
NATO fé6titkar szavait kovetGen,
beavatkozni

miszerint Oroszorszag ne proébdlkozzon
a tézsdék esésnek
indultak és végiil 0,5 szazalék koriili minuszban zartak. Az eurdpai borzék

Ukrajndban békefenntartasra hivatkozva,

kezdetben oldalaztak, majd Mario Draghi EKB-elnok sajtotajékoztatdja utan —
melyben kifejtette, hogy tovdbb fokozzak az eszkdzfedezetl értékpapirok
vasarlasaval kapcsolatos felkésziilésiiket — a nyugat-eurdpai t6zsdéken megnétt a
A NATO-f6titkar szavainak hatasara azonban

volatilitds. Eurépaban is
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10 éves
kétvényhozamok

Olaj, arany

egyértelmiien az eladdk keriltek tulsulyba, a legnagyobb veszteséget a francia
CAC 40 szenvedte el, amely kozel 1,4 szazalékkal esett.

Nemzetkozi 10 éves allampapirhozamok |

.Tm(%).m. Név  Hozam (%) © Valtozas (bp)
Spanyolorszag 2,61 3 Németorszag 1,07 3
Olaszorszag 2,85 4 Franciaorszag 1,50 -3
Portugilia 3,84 5 USA 2,42 -5

A perifériaorszagok kotvényhozamai 3-5 bdzisponttal keriltek feljebb, mig a
német és francia kotvényhozamok egyarant 3 bdzisponttal csdkkentek. Az
amerikai tizéves allamkotvény hozama sorozatban o6todszor csékkent, igy
tegnap 13 havi mélypontot ért el, melyben kulcsszerepe van az ukrajnai
eseményeknek.

Az olaj arfolyama 0,4 szazalékos novekedéssel 97,34 dollaros hordénkénti aron
zart tegnap. Az arany unciankénti ara 4 dollarral dragult, igy 1312 dollaron zart
csutortokon. A nemesfém és az olaj arfolyamvaltozasa mogott geopolitikai
fesziiltségek allnak: amerikai légicsapasok lehetnek Irakban, illetve az
Oroszorszagot ér6 szankciok és az azokra adott orosz valaszcsapdsok is
befolyasoltak a kereskedést.
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