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= Hétfé reggelre a forint arfolyama mindhdrom vezet6 devizaval szemben
er8sodott.
= A BUX 8,7 millidrd forintos, atlag alatti forgalom mellett 0,91 szazalékos
csokkenéssel fejezte be a hét utolsé kereskedési napjat.
= A magyar allampapirpiacon a roévid szegmensben — a 6 hdnapos DKIJ
kivételével — csokkentek a hozamok, hosszu lejaraton 1-5 bdazispontos
hozamcsdkkenés volt megfigyelhet6.
= A magyar 5 éves CDS tovabbra is a 88-as értéken tartozkodik.
= Jellemz6en negativ iranyba mozdultak a vildg vezet6 tézsdeindexei a mult
hét utolsd kereskedési napjan.
= Eltér6 irdnyd hozammozgdsok jellemezték a 10 éves allampapirok piacat
pénteken.
» Arupiaci benchmarkok zarészintjei [valtozas az el3z6 napi zardarfolyamokhoz
képest]:
_ Brentolaj 61,67 USD/hordd [+2,70%];
- WTlolaj 52,61USD/hordd [+2,20%];
- Arany 1 252,60 USD/uncia [+0,70%].
= Jelentésen lassult Kina exportjdnak és importjdnak novekedése

novemberben.
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Magyar t6ke- és devizapiac

Datum EUR/HUF EUR/CZK EUR/PLN CHF/HUF USD/HUF
Ma reggel 322,96 25,85 4,2865 285,84 282,52
30 napja 320,90 25,87 4,2810 280,65 282,33

Hétf6 reggelre a forint arfolyama mindhdrom vezeté devizaval szemben
erGsodott. A hazai fizet6eszk6z az eurdhoz, a svdjci frankhoz és a dollarhoz
képest egyarant a 30 napos szintje felett tartézkodik. A régids devizak kozil a
cseh korona a 30 napos szintje alatt, a lengyel zloty e szint felett all.

A BUX 8,7 millidard forintos, atlag alatti forgalom mellett 0,91 szdzalékos
csokkenéssel fejezte be a hét utolsé kereskedési napjat. A hazai vezetd
részvények — a Richter kivételével — gyengiiltek, a nap vesztese 1,83 szazalékos
visszaeséssel az OTP Bank volt. A régiés t6zsdék — a lengyel index kivételével —

pozitiv elmozdulassal zartak pénteken.

Ertékindex Erték Valtozas (d/d)
BUX 39 385 -0,91%
BUMIX 3830,51 0,86%
OTP Bank 11270 -1,83%
Richter 5585 0,81%
Magyar Telekom 440 -1,01%
MOL 3084 -1,03%

Forrds: BET, Reuters
Magyar, illetve régios allampapirpiac és CDS

A magyar allampapirpiacon a rovid szegmensben — a 6 hdnapos DKJ

kivételével — csokkentek a hozamok, hosszu lejaraton 1-5 bazispontos
hozamcsodkkenés volt megfigyelheté. A magyar 5 éves CDS tovabbra is a 88-as
értéken tartdzkodik. A vizsgdlt régids allampapirhozamok esetében vegyes
elmozduldsokat mértek: a lengyel, a roman és a cseh hozamok 2-4 bazisponttal

keriiltek lejjebb, mig a szlovdk 8 éves addssagfinanszirozas terhe 1 bazisponttal

emelkedett.
Régids allampapirhozamok
Futamidé Hozam (%) Valtozas (bp)
Lengyelorszag Y10 3,03 -3
Romania Y10 4,91 -2
Csehorszag Y10 2,02 -4
Szlovakia Y8 0,68 1
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Nemzetkozi piacok

Masodpiaci dllampapirhozamok és CDS

Futamidé Hozam (%) Valtozas (bp)
M3 -0,02 -2
M6 -0,01 0
M12 0,26 -1
Y3 1,255 -1
Y5 2,625 -4
Y10 3,095 -4
Y15 3,765 -5
Bubor ON 0,08 1
5 év CDS 88 0

Régiods 5 éves CDS-ek alakulasa az elmult 1 honapban
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Forrds: AKK, Reuters, Investing.com
Globalis t6ke- és nyersanyagpiac
Nemzetkozi t6zsdék
Stoxx 600 345 0,62%
FTSE 100 6778 1,10%
DAX 10788 -0,21%
S&P 500 2633 -2,33%
DJIA 24 389 -2,24%
Nikkei 225 21220 -2,12%

Forrds: Reuters, Marketwatch
JellemzG6en negativ irdnyba mozdultak a vilag vezet6 t6zsdeindexei a mult hét
utolsé kereskedési napjan. Az eurdpai értékpapirpiacokon felemas hangulat
uralkodott. Ugyan a paneurdpai Stoxx 600 index 0,62 szdzalékos, a londoni
FTSE 100 mutaté pedig 1,1 szdzalékos nyereséggel fejezte be a mult hét végi
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Olaj- és
aranyarfolyam

kereskedést, de a német DAX index példaul 0,21 szazalékot veszitett értékébdl.
A tengerentulon a kereskedés mar mérsékelt eséssel indult, de a nap végére
tovabb romlott a hangulat. Az adasvételeket egyrészt a kereskedelmi haboruaval
és a vildg gazdasaganak lassulé Utemével kapcsolatos aggodalmak
befolyasoltak, mdsrészt a nap folyaman érkez6 — a vartnal gyengébb —
foglalkoztatottsagi statisztika. A Dow Jones index végil 0,24 szazalékos
csokkenés utan 24 389 ponton fejezte be a kereskedést, az S&P 500 mutatd
pedig 2,33 szazalékos visszaesést kovetGen 2 633 ponton zart. A technolégiai
cégek értékpapirjait tomorité Nasdaqg ennél is nagyobb veszteséget konyvelt el,
3,05 szazalékot csokkenve 6 969 pontra valtozott értéke. Ma hajnalban a tavol-
keleti piacokon kivétel nélkil estek a részvényarfolyamok miutan napvilagot
lattak az adatok a kinai export és import massziv lassuldsarél. A japan Nikkei
2,1 szazalékkal kerilt lejjebb a nap végére, 21 220 ponttal zarva a hét els6
kereskedési napjat.

Nemzetkozi allampapirpiac (10 éves)

amerikai 2,85 -3
spanyol 1,46 -1
olasz 3,13 -6
portugal 1,80 0
német 0,25 3
francia 0,68 3

Forrds: Reuters, Marketwatch

Eltéré irdnyl hozammozgdsok jellemezték a 10 éves allampapirok piacat
pénteken. Az olasz, az amerikai és a spanyol dallampapirok hozamai
6, 3 illetve 1 bazisponttal csokkentek. A portugdl allamaddssag terhe nem
valtozott. EI6bbiekkel szemben a német és a francia kotvényhozamok egyarant
3 bazisponttal keriltek feljebb.

Emelkedtek a nemzetkozi olaj benchmarkok drai a midlt hét utolsé
kereskedési napjan. A februari szdllitasu északi-tengeri Brent mindség
2,7 szazalékkal emelkedve 61,67 dollaros, a janudri hataridés amerikai
benchmark WTI pedig 2,2 szazalékos novekedést kovet6en 52,61 dollaros
hordénkénti aron fejezte be a kereskedést. Az olajarakat az OPEC orszagok
talalkozéjan sziiletett megallapodds tolta feljebb, miszerint januartodl
visszafogjak a kitermelést. A mult hét egészét tekintve az északi-tengeri Brent
minGség 3,7 szazalékos, a WTI fajta 3,3 szazalékos nyereséggel zart.

Nyersanyagok

Brent olaj $61,67 2,70%
Arany $1252,60 0,70%
WTI olaj $52,61 2,20%

Tovabb novekedett az arany ara. A februari hatarid6és nemesfém arfolyama
0,7 szazalékos pozitiv iranyu elmozdulassal 1 252,60 dollaros értéken fejezte be
a pénteki kereskedési napot. Ez julius 6ta a legmagasabb értéknek, és augusztus

Ota a legnagyobb heti szinten elkdnyvelt — 2,2 szazalékos — nyereségnek




szamitd adat. A vételdr emelkedésének hatterében a gyengullé dollararfolyam,
az amerikai t6zsdéken zajlé veszteséges kereskedés és az amerikai kotvények
hozamaiban bekovetkez6 visszaesések allnak.

Globalis makrogazdasagi hirek

Lassuld kinai  Jelent8sen lassult Kina exportjdnak és importjanak névekedése a mult
export ésimport  hgnaphan, ezzel Gjabb jelzést adva arrdl, hogy a vilag masodik legnagyobb
gazdasaganak novekedési Gteme lassuldban van. A szombaton kozzétett adatok
szerint az export értéke éves dsszehasonlitasban 5,4, az importé 3 szazalékkal
béviilt novemberben. Ezzel szemben az elemz6k az export esetén 10, az import

esetében pedig 14,5 szazalékos novekedést vartak novemberre.
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