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NEMZETGAZDASAGI szerda, 2015. julius 15.
MINISZTERIUM

Vezetoi dsszefoglalo

e Pozitiv tartomanyban zartak a vezet6 amerikai és nyugat-eurdpai borzék.

e Ma reggel a 310-es szinten tartdzkodott az eurd/forint keresztarfolyam.

e A BUX 0,2 szazalékot emelkedett a tobbi eurdpai tékepiac stagndlas kozeli
allapotaval 6sszhangban.

e Enyhe hozamemelkedés volt lathatd tegnap a hosszu lejaratd allampapirok
esetében. A tegnapi DKJ aukcio keretében 0,95 szazalékos dtlaghozam mellett 35
millidrd forintot vont be az addssagkezeld.

e Magyarorszag 5 éves CDS felara 3 bazispontos csokkenés utan 147 bazisponton
allt.

e Majusban 2,3 szazalékkal volt magasabb az épitGipar teljesitménye az el6z6 év

azonos idGszakdhoz képest.



Mindharom vezet6
devizaval szemben
gyengiilt a forint

Kismértékd
emelkedés a hazai
tézsdén

Magyarorszag

Régios devizaarfolyamok alakulasa az utdbbi egy honapban
(el6z6 honap azonos napja = 100)
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Tegnap késé délutan az eurd/forint keresztarfolyam egészen a 309-es szintig
er6s0dott, a ma reggel 6 6ras adatok szerint viszont kismértékben ismét
gyengiilt és a 310,5-0s szinten tartézkodott. A forint 0,73 szazalékos gyenguilését
kdvetden a svajci frankért 298,44 forintot kellett adni a bankkozi devizapiacon. A
dollarral 282,1 forinton kereskedtek ma reggel.

Devizaarfolyamok

Devizapar  Erték Viltozas Devizapar  Erték  Valtozds Devizapar Erték  Valtozas
EUR/HUF 310,50 0,15% EUR/USD 11,1004 -0,05% GBP/USD 1,5643 1,00%
CHF/HUF 298,44 0,73% EUR/CHF  1,0398 -0,56% EUR/CZK 27,05 -0,11%
USD/HUF 282,10 0,12% USD/JPY 123,43 0,01% EUR/PLN  4,1275 -0,22%

A svajci frank 0,56 szazalékkal er6sodott, mig a dollar értéke nem vdltozott
jelent6sen az eurdval szemben. A régids devizak kozil a lengyel zloty 0,22
szazalékkal ért tobbet, mig a cseh korona 0,11 szazalékos er6s6dést mutatott a
koz0s eurdpai fizet6eszkozhoz képest.

A mai napon varhaté gorog parlamenti szavazas a hitelez6kkel kotott egyezség
elfogadasardl tegnap kivarasra késztette a piacokat, igy jelentds valtozas nélkiil
telt a keddi kereskedés Eurdpa-szerte. A hazai t6zsdeindex 7,2 milliard forintos
forgalom mellett 0,2 szazalékkal keriilt feljebb, alapvetéen az OTP 1 szazalékos
erésodésének koszonhetéen. A régids indexek vegyesen teljesitettek, a
legnagyobb elmozdulast az orosz borze vezet6 indexe mutatta, amely 0,5
szazalékos pluszban fejezte be a tegnapi kereskedést.
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Enyhe
hozamemelkedés
hosszu lejaraton

Magyar részvénypiac

Zard Valtozas (%)
BUX 22144 0,2
OTP Bank 5836 1,0
Richter Gedeon 4241 -0,2
Magyar Telekom 396 0,8
MOL 14300 -0,6

Kedden az Aallampapir-piacon a 6 honapos DKJ esetében 1 bazispontos
csokkenést, mig hosszi lejaraton enyhe hozamnoévekedést lehetett latni. A
tegnapi DKJ aukcio keretében az 56 millidrd forintnyi benyujtott ajanlatbdl 35
millidrd forintnyi forrast fogadott el az addssagkezeld, az atlaghozam rekord
alacsony, 0,95 szazalék lett. Magyarorszag 5 éves CDS felara 3 bazispontos
csokkenés utan 147 bazisponton allt a legfrissebb jegyzés alapjan.

Masodpiaci allampapirhozamok

i Hozam Valtozas
Futamid6
(%) (bp)
M3 0,99 0
M6 0,99 -l
M12 0,98 0
Y3 2,02 1
Y5 2,78 2
Y10 3,76 6
Y15 3,97 4
Bubor ON 2,03 2
5 év CDS 147 -3
Régios 5 éves CDS-ek alakulasa az elmult 1 honapban
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2,3 szazalékkal
magasabb az
épitSipar
teljesitménye

NGOtt a német
inflacio

Tovabb csokkent
a hémet ZEW-
index

Csokkend
kiskereskedelmi
eladasok

Nott a kinai GDP

Nemzetkozi
részvényindexek

10 éves
kotvényhozamok

Majusban az épitGipar termelése 2,3 szazalékkal magasabb volt az egy évvel
korabbinal. A termelés az épiletek épitményfécsoportban 5 szazalékkal
csokkent, az egyéb épitményekében 8,7 szazalékkal n6tt. Az els6é 6t hdnapban az
épitSipari termelés 7,7 szazalékkal béviilt az el6z6 év azonos id6szakdhoz képest.

Nemzetkozi piacok

A német statisztikai hivatal kozleménye szerint a fogyasztéi arak 0,3 szazalékkal
néttek juniusban az el6z6 év azonos id6szakdhoz képest. Az el6z6 hdénaphoz
viszonyitva 0,1 szazalékos deflaciot mértek. Az alacsony inflaciés adatokat

els6sorban az alacsony energiaarakkal magyardzzak.

A német gazdasag allapotat tilkr6z6 ZEW-index az el6z6 honaphoz képest 1,8
ponttal csokkent, igy 29,7 ponton all juliusban. Bar februarban 50 pont felett is
jart a mutatd, a 0 feletti érték optimizmusra ad okot, igy a németorszagi
gazdasagi kilatasok pozitivak maradtak.

Az Egyesiilt Allamokban varatlanul 0,3 szazalékkal csokkentek a
kiskereskedelmi eladasok juniusban, mikozben madjusban még 1 szdzalékos

novekedésrél szamoltak be. Az el6rejelzések 0,3 szazalékos emelkedést vartak.

Eves alapon 7 szazalékkal ngtt a GDP Kindban a masodik negyedévben. Az ipari
kibocsatas 6,8 szazalékkal, a kiskereskedelmi eladdsok 10,6 szazalékkal néttek
juniusban az el6z6 év azonos idGszakahoz képest.

Amerikai indexek

Eurdpai indexek

Zaré Valtozas (%) Zaré Valtozas (%)
DAX 11517 0,28 Dow Jones 18 054 0,42
CAC 40 5032 0,68 S&P 500 2 109 0,45
FTSE 100 6 754 0,24 Nasdaq 5105 0,66

Ismét kivétel nélkiil emelkedtek a vezet6 nemzetkézi részvényindexek.
Amerikdban mar negyedik napja tart a kedvez6 befektet6i hangulat, amiben
szerepet jatszott a kiskereskedelmi eladasok mult havi csokkenése. A gyengébb
kés6bbre tolédhat a

kamatemelés. Nyugat-Eurdpdban ugyancsak emelkedtek az indexek. A pozitiv

gazdasagi teljesitmény hatdsara régota esedékes

zardast a gorog megallapodas mellett az olaj aranak névekedése is segitette.

Nemzetkozi 10 éves allampapirhozamok |

Név Hozam (%) Valtozas (bp) Név Hozam (%) Valtozas (bp)
Spanyolorszag 2,10 -1 Németorszag 0,84 -1
Olaszorszag 2,07 -4 Franciaorszag 1,22 -2
Portugilia 2,75 -2 USA 2,40 -3
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Emelkedett az
olaj arfolyama

Az eurdpai és az amerikai kotvényhozamok is enyhe csokkenést mutattak
kedden. A tengerentilon a gyengébb gazdasagi adatok, Eurdpaban a
Gorogorszaggal kapcsolatos hirek segitették a hozamok mérséklGdését.

Az irdni atomprogramrdl valé megallapodas ujra névekvd iranyba forditotta az
olaj arfolyamat. Az olaj arfolyama annak ellenére zart pluszban, hogy a
befektet6k szamitanak az irdni olaj megjelenésére a piacon, ami a kindlat jelentés
béviiléséhez vezethet. A WTI olaj ara 1,6 szazalékos emelkedés utdn hordénként
53,04 dollaron zart, az északi-tengeri Brent értéke 1,1 szdzalékkal né6tt, igy 58,51
dollaros horddnkénti aron fejezte be a kereskedést. Az arany ara tovabbi 0,2
szazalékkal cs6kkent, igy uncianként 1153,5 dollaron zart.
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