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= Csutortok reggelre a forint arfolyama az eurd, a svdjci frank, valamint
a dollar ellenében egyarant gyenglilt a szerda reggeli értékekhez képest.
= A BUX 8,2 milliard forintos, joval atlag alatti forgalom mellett kismértékdi,
0,14 szazalékos csokkenéssel fejezte be a szerdai kereskedést.
= A magyar allampapirpiacon rovid lejaraton — a 11 bazisponttal emelkedd
6 hdonapos DKJ kivételével — stagndltak a hozamok, a hosszU szegmensben
a3 és 5 éves papirok valtozatlan hozama mellett a 10 és 15 éves
allamkotvények esetében 2-2 bazispontos emelkedés volt megfigyelhetd.
= A magyar 5 éves CDS valtozatlanul a 77-es értéken all.
» A hazai ipari termelés volumene 2020 marciusaban 5,6 szazalékkal elmaradt
az egy évvel korabbitdl.
= A koronavirus-jarvany hatdsdra 2020. mdrciusban a kilfoldi vendégek altal
a kereskedelmi szallashelyeken eltoltott éjszakak szdma 68 szazalékkal,
a belfoldi vendégek altal eltoltotteké 61 szazalékkal esett vissza az el6z6 év
azonos id6szakahoz képest.
= Tobbnyire negativ tartomanyban zartak a nemzetkozi tézsdeindexek.
= Vilagszerte emelkedtek a 10 éves allampapirok hozamai.
» Arupiaci benchmarkok zaré szintjei [valtozds az el6z8 napi zaré
arfolyamokhoz képest]:
- Brentolaj 29,72 USD/hordé [-4,04%)];
- WTlolaj 23,99 USD/hordé [-2,32%];
_ Arany 1 688,50 USD/uncia [-1,29%].
= Németorszagban havi és éves alapon egyarant 16 szazalékkal csokkentek

a gyaripari megrendelések 2020 marciusaban.



Gyenglilés
a forint
arfolyamaban

Enyhe csokkenés
a hazai
értékt6zsdén

Emelkedd és stagnald
hozamok a magyar
allampapirpiacon

Magyar téke- és devizapiac

Datum EUR/HUF EUR/CZK EUR/PLN CHF/HUF USD/HUF
Ma reggel 350,40 27,11 4,54 332,73 324,61
30 napja 357,99 27,11 4,52 338,41 328,76

Csitortok reggelre a forint arfolyama az eurd, a svdjci frank, valamint a dollar
ellenében egyarant gyenglilt a szerda reggeli értékekhez képest. A hazai
fizet6eszk6z mindharom vezet§ deviza viszonylatdban a 30 nappal korabbi
szintje alatt tartdézkodik. A régids devizak kozil a cseh korona éppen
a 30 nappal korabbi szintjén, mig a lengyel zloty minimalisan e szint felett all
az euro ellenében.

A BUX 8,2 millidrd forintos, jéval atlag alatti forgalom mellett kismértékd,
0,14 szazalékos csokkenéssel fejezte be a szerdai kereskedést. A hazai vezet6
részvények kozil a az OTP és a Magyar Telekom részvényei erGsodtek, mig
aRichter és a MOL papirjai valamelyest gyengiiltek. A nap nyertese
a telekomunikaciés vallalat részvénye volt, 2,20 szdzalékos emelkedéssel.
t6zsdék — — szintén negativ

A kozép-kelet-eurdpai aromdan kivételével

tartomanyban zartak.

Ertékindex Erték Valtozas (d/d)
BUX 34 557 -0,14%
BUMIX 3290,12 -0,25%
OTP Bank 9275 0,22%
Richter 6705 -0,67%
Magyar Telekom 395,5 2,20%
MOL 2040 -0,49%

Forrds: BET, Reuters

Magyar, illetve régids allampapirpiac és CDS

A magyar dllampapirpiacon rovid lejaraton — a 11 bazisponttal emelkedd
6 hdonapos DKJ kivételével — stagnaltak a hozamok, a hosszU szegmensben
a 3 és 5 éves papirok valtozatlan hozama mellett a 10 és 15 éve allamkotvények
esetében 2-2 bazispontos emelkedés volt megfigyelhet6. A magyar 5 éves CDS
valtozatlanul a 77-es értéken 4ll. A vizsgalt régios allampapirok kozil a lengyel
és a szlovak papirok hozama 3-3, a cseh pedig 7 bazisponttal névekedett, mig
a roman hozam 2 bazisponttal mérséklédott.

Régids allampapirhozamok

Futamidé Hozam (%, mid) Valtozas (bp)
Lengyelorszag Y10 1,56 3
Romania Y10 4,71 -2
Csehorszag Y10 1,28
Szlovakia Y8 0,31
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Masodpiaci allampapirhozamok és CDS

Futamidé Hozam (%, mid) Valtozas (bp)
M3 0,95 0
M6 0,89 11
M12 1,08 0
Y3 1,49 0
Y5 1,49 0
Y10 2,00 2
Y15 2,36 2
BUBOR O/N 0,97 -1
5 év CDS 77 0

Régids 5 éves CDS-ek alakulasa az elmdlt 1 hénapban
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Forrds: AKK, Reuters

Magyar makrogazdasagi hirek

5,6 szazalékkal A Kézponti Statisztikai Hivatal elsé becslése szerint az ipari termelés volumene
csokkent azipari 2020 marciusdban 5,6 szézalékkal elmaradt az egy évvel korébbitdl.
termelés  njunkanaphatastdl megtisztitott adatok alapjan a termelés 10 szazalékkal
csokkent. A koronavirus-jarvany miatt megvaltozott gazdasagi folyamatok

hatdsa ebben az id6szakban mar jelentds volt.

A vendégéjszakak A KSH gyorstdjékoztatasa szerint 2020. marciusban a koronavirus-jarvany

szama 65 szazalékkal hatgsara a kalfoldi vendégek altal a kereskedelmi szallashelyeken eltoltott
csokkentmarciusban giczaiak szama 68 szézalékkal, a belfoldi vendégek altal eltoltotteke
61 szdzalékkal esett vissza az el6z6 év azonos id6szakdahoz képest.
A kereskedelmi szallashelyek — folyé dron szamolt — 6sszes bruttd arbevétele

7 _

60 szazalékkal kevesebb volt az el6z6 év azonos havinal.
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Globalis t6ke- és nyersanyagpiac

Nemzetkozi piacok Nemzetkozi tozsdék
Stoxx 600 334,34 -0,35%
FTSE 100 5854 0,07%
DAX 10 606 -1,15%
S&P 500 2848 -0,70%
DJIA 23 665 -0,91%
Nikkei 225 19 675 0,28%

Forrds: Reuters, Marketwatch

Tobbnyire negativ tartomanyban zartak a nemzetkézi tézsdeindexek. Bar
a nap els6 felében még tobb orszdgban emelkedtek a mutaték,
végeredményben mérsékelt, legfeljebb egy szadzalék korili minuszok alakultak
ki t6zsdezdrasra. Mikozben Amerikaban ujabb neves egyetemi professzor
josolja, hogy — részben avédboltas kifejlesztésének eredményeként -—
a recesszid mar az idei év végére elmulhat, jelenleg a piacok a kedvezétlen
vallalati eredményekre és az amerikai munkanélkiliség 20 millié fGs, aprilisra
vonatkozd elsé becslésére reagaltak nagyobb mértékben. Bar az adat
az Amerikai Munkaligyi Minisztérium altal kordbban hetente kodzzétett uj
ellatasigénylések tikrében pontosan megfelelt a varakozasoknak, a valaha volt
legrosszabb szamok kozé sorolhatd. Ennek megfelel6en Donald Trump amerikai
elnok kedden a gazdasdg Ujranyitasanak szikségére vilagitott rd, melyben
éppen az intézkedések altal keltett gazdasagi és tarsadalmi valsag halalos
aldozatainak elfogadhatatlansagat hangsulyozta. Eurdpdban a majusi
beszerzésimenedszer-indexek szintén borusan jellemzik a gazdasag allapotat:
a szazalékosan értelmezheté mutatok atlagosan 10 szazalék kozelébe zuhantak
mely Iényegesen alulmulja a legutdbbi, tiz évvel ezel6tti gazdasagi valsagban
megfigyelt értékeket. Azsidban vegyes, de visszafogott elmozduldsok voltak
jellemz6ek csiitortokén, a harom napos sziinet utan Ujranyitd tokidi tézsdén
0,3 szazalékos er6sodés kovetkezett be.

Nemzetkozi allampapirpiac (10 éves)
amerikai 0,71 5
spanyol 0,91 6
olasz 1,98 12
portugal 0,97 8
német -0,51 7
francia 0,00 7

Forrds: Reuters, Marketwatch

Vilagszerte emelkedtek a 10 éves Aallampapirok hozamai. A legnagyobb
mértékd elmozdulds ezuttal is az olasz kotvények esetében tortént, ahol
a gyenge beszerzésimenedzser-indexet kovetfen két hét utdn ismét 2 szazalék
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kozelébe emelkedtek a hozamok. Az amerikai, spanyol, portugal, német
és francia papirok esetében 5-8 bazispontos ndvekedést regisztraltak.

Olaj-és  Megtort az 6t napja tartd szarnyalas az olajpiacokon. Bar az amerikai
aranyarfolyam  y&csletadatok is kisebbek lettek a vartnal, Ggy t(inik, hogy a kitermelés-
csokkentések hatasa lecsengett, és ismét a gazdasdagi teljesitménnyel, illetve
a taroldkapacitassal kapcsolatos aggodalmak keriltek el6térbe. A globdlis
benchmarknak tekintett Brent tipus jaliusi hatdridére kicsivel 30 dollar alatt,
az egy hodnappal kordbbi, juniusi hataridés WTI mérsékeltebb csokkenéssel,

24 dollaron fejezte be a kereskedést.

Nyersanyagok

Brent olaj $29,72 -4,04%
Arany $1688,50 -1,29%
WTI olaj $23,99 -2,32%

Csokkent az arany ara kedden. A sarga nemesfém ezzel hatdrozottan attorte
a sokaig fontos kiiszobnek szamité 1 700 dolldros szintet. A janiusi hatarid6s
arfolyam a kereskedés végére 1 690 dollar alatt allt, melyre legutébb tébb mint
két hete volt példa.

Globdlis makrogazdasagi hirek

Nemetorszag A német szdvetségi statisztikai hivatal tajékoztatdsa szerint 2020 méarciusaban

a4 a4

g\éarl'lparll az el6z6 hénaphoz mérten 15,6, az el6z6 év azonos iddszakdhoz mérten
megrendelése s . o . . . e .
g 16 szazalékkal estek vissza az ar- és naptarhatdssal, illetve el6bbi esetében
szezonalisan kiigazitott gyaripari megrendelések. Az 1991 6ta rendelkezésre

allé id6sor esetében ez a valaha megfigyelt legnagyobb csokkenés.
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