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NEMZETGAZDASAGI péntek, 2014. augusztus 15.
MINISZTERIUM

Vezetoi dsszefoglalo

e Csutortokon ismét er6sodni tudtak a tézsdék, miutdn az orosz elnok
békiilékenyebb hangnemet tott meg Ukrajna ligyében.

e Er6sodott a forint a vezetd valutakkal szemben.

e A BUX 8,7 millidrd forintos forgalom mellett 0,1 szazalékos minuszban zart.

e A magyar dllampapirok csitortoki masodpiaci kereskedése soran jelentGs
hozamcsokkenés volt tapasztalhato.

e Magyarorszdg 5 éves CDS felara 8 bazispontos csokkenést kdvetéen 177
bazisponton allt a csitortoki jegyzés alapjan.

e 2014 juniusdban a mez6gazdasagi termeldi arak 9,8 szazalékkal mérséklédtek az

el6z6 év azonos id6szakdhoz viszonyitva.



Kéthetes csucson is
jart a forint

Minuszban zart a
hazai borze

Magyarorszag

Régios devizaarfolyamok alakulasa az utobbi egy honapban
(el6z6 honap azonos napja = 100)
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A hazai fizet6eszkoz csitortokon er6sodo pdlyara lépve tegnap délutan a 311-es
szint alatt is jart az eurdval szemben. Bar a forint arfolyama gyorsan
visszagyengult a 312-es szint folé, kéthetes csUcson is jart. Az erésodésben
els6sorban nem a kivdldo GDP adat, hanem a kotvények hozamcsokkenése
jatszott szerepet. A svdjci frankkal szemben is er6s6dott a forint, de a legnagyobb

mértékben a dollar/forint arfolyam keriilt lejjebb, 0,53 szazalékkal.

Deviza arfolyamok |

Devizapar Erték  Valtozds Devizapar  Erték Valtozas Devizapar  Erték  Valtozas
EUR/HUF 312,06 -0,44% EUR/USD 1,3362 0,01% GBP/USD 1,6685 0,05%
CHF/HUF 257,57 -0,34% EUR/CHF 1,2115 -0,09% EUR/CZK 27,81 -0,10%
USD/HUF 233,43 -0,53% usD/JPY 102,51 -0,05% EUR/PLN 4,1745 -0,33%

A dollar nem tudott jelentdsen elmozdulni az eurdval szemben, mikézben a sviajci
frank/eurd arfolyam kismértékben lejjebb kerilt. A régiés devizdk koziil a
lengyel zloty és a cseh korona is jo teljesitményt nyujtott a tegnapi napon,
mindkét deviza er6sddni tudott a kdzos eurdpai fizetGeszkdzzel szemben.

A BUX 8,7 milliard forintos forgalom mellett 0,1 szazalékos minuszban zart. Bar
az amerikai piac segitette az eurdpai kereskedést, a magyar borze nem tudott
pozitiv tartomanyban zarni. A hazai benchmarkok koziil az OTP és a Telekom
zaréértéke nem valtozott, mikézben mas vezeté részvényindex értéke
csokkent. A kozép-kelet eurdpai régidoban a lengyel t6zsde nyujtotta a legjobb
teljesitményt, mig a szlovén t6zsde negativan zart. A mai kereskedést negativan
befolyasolhatja az a hir, mely szerint orosz pancélozott jarm(ivek lépték at az

ukran hatart az este folyaman.
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Jelent8sen
csokkené
hozamok

Magyar részvénypiac

Zaré Valtozas (%)
BUX 17412 -0,1
OTP Bank 3900 0,0
Richter Gedeon 3850 -0,3
Magyar Telekom 370 0,0
MoOL 11690 -0,1

Jelent8sen cs6kkentek a hozamok a magyar allampapirok masodpiacan. Révid
lejaraton a DKJ-k hozama kisebb mértékben, 1-5 bazisponttal csokkentek. Hosszu
lejaraton azonban 18-21 bazispontos csokkenés volt tapasztalhatd. A 15 éves
allamkotvény hozama 5 szdzalék ald kerilt. Magyarorszag 5 éves CDS feldra 8
bazisponttal csokkent, igy 177 bazisponton allt a csitortoki jegyzés alapjan.

Masodpiaci allampapirhozamok

. Valtozas
Futamidé Hozam (%)
(bp)
M3 1,50 5
M6 1,55 -2
M12 1,84 -1
Y3 3,41 -18
Y5 3,77 -20
Y10 4,77 21
Y15 4,98 21
Bubor ON 1,48 -26
5 év CDS 177 -8
Régids 5 éves CDS-ek alakuldsa az elmult 1 hénapban
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Allamkotvény- A tegnapi 12 hoénapos DKJ-aukcié atlagos vételi érdekl6dés mellett zajlott. Az

aukciok aukcids atlaghozam az el6z6, julius 3-i aukcid atlaghozamanal 2 bazisponttal
alacsonyabb, mig a tegnapi referenciahozamnal 1 bazisponttal magasabb volt. Az
1,86 szazalékos aukcios hozamszint torténelmi mélypontnak szamit.
A valtozé6 kamatozdsu, haroméves allamkotvény 2,13-szoros, alacsony
lefedettség mellett kelt el. Az addssagkezel6 a 20 milliard forint meghirdetett
mennyiséggel megegyez6 Osszegli vételi ajanlatot fogadott el. A kotvény
kamatozasa a Magyar Nemzeti Bank altal kdzzétett 3 havi BUBOR-ral egyenlé.

Csokkentek a 2014 juniusaban a mezégazdasagi termel6i arak 9,8 szazalékkal mérséklédtek
mez&gazdasagi az el6z6 év azonos id6szakdhoz viszonyitva. Ezen belll a névényi termékek ara

termelGi arak 15,8 szazalékkal csokkent, az él6 allatok és allati termékeké 1,9 szazalékkal

novekedett. 2014. janudr—juniusaban a mez6gazdasagi termelés raforditasi
arszintje 4,4 szazalékkal maradt el az egy évvel korabbitdl.

Nemzetkozi piacok

Visszafogott Vegyes képet mutatnak a mdsodik negyedéves GDP-adatok az Eurdpai
gazdasagi névekedés ynidban: az eurézéna gazdasaga stagnalt, mig az EU28 bruttd hazai terméke 0,2
az EU-ban szazalékkal novekedett az el6z6 negyedévhez képest. Eves alapon 0,7, illetve 1,2

szazalékos a bdviilés.

Zsugorodott a
német gazdasag

A masodik negyedévben visszaesett a gazdasag teljesitménye Németorszagban,
ahol 0,2 szazalékkal csokkent a brutté hazai termék. 2013 masodik
negyedévéhez képest 1,3 szazalékos novekedés lathatd, ha a tendencia
folytatodik, a német gazdasagi novekedés elmaradhat az IMF altal elérejelzett
1,7 szazaléktdl.

Tobb az Gj Az elmult héten 311 ezren kértek els6 alkalommal munkanélkiili segélyt az
segélykéré az USA-  Egyesiilt Allamokban. Ez 25 ezerrel tobb, mint a megel3z86 héten. A négyhetes
ban mozgdatlag 295,5 ezren dall, amely még igy is alacsonynak szamit.
Eurdpai indexek Amerikai indexek
Ismet pIUiZba’f Z4r6 Viltozas (%) Zar6 Va'f;zas
zartak a toézsdék (%)
DAX 9225 0,28 Dow Jones 16 714 0,37
CAC 40 4205 0,24 S&P 500 1955 0,43
FTSE 100 6 685 0,43 Nasdaq 4453 0,43

A vezetd6 nyugat-eurdpai részvényindexek nyereséggel zartak a csutortoki
napot is: az euréovezet gyenge gazdasagi adatait ellensilyozta Vlagyimir Putyin
krimi megnyilatkozasa, mely békiilékenyebb hangnemet ittt meg, ezt pedig a
befektet6k pozitivan értékelték. Felfelé huztak a t6zsdéket a német vallalati
szektor jelentései is.
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10 éves
kotvényhozamok

Olaj, arany

Az orosz elndk kijelentését dijaztak az Egyesiilt Allamokban is, igy a borzék
er6sodéssel fejezték be a napot — a visszafogottabb munkaeré-piaci adatok
ellenére is.

Nemzetkozi 10 éves allampapirhozamok |

Név Hozam (%) Valtozas (bp) Név Hozam (%) Valtozas (bp)
Spanyolorszag 2,50 2 Németorszag 1,02 1
Olaszorszag 2,65 -7 Franciaorszag 1,40 -3
Portugalia 3,55 14 USA 2,40 1

A gyenge eurdbvezeti gazdasagi adatok kovetkeztében  altaldanos
hozamcsokkenés jellemezte a tizéves allampapirok piacdt. A portugdl hozam
kilondsen nagymértékl, 14 bdzispontos esést mutatott. A német papirok
hozama torténelmi mélypontra keriilt.

Az olaj ara 2,1 szazalékkal keriilt lejjebb tegnap, és hordénként 95,6 dollaron
zart. Ez tobb mint fél éves mélypont. A héten az olajtartalékok novekedésrdl
érkezett hir. Az arany ara kismértékben (1,2 dollar) névekedett, igy uncianként
1315,7 dollaron zart.
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