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VezetGi 0sszefoglald

= Csltortok reggelre a forint drfolyama az eurdval és a svdjci frankkal szemben
gyengiilt, a dollar ellenében erésodott.
= A BUX 9,6 millidrd forintos, atlag alatti forgalom mellett 0,14 szazalékos
emelkedéssel zarta a szerdai kereskedési napot.
= A magyar allampapirpiacon rovid lejaraton —a 12 hénapos DKJ kivételével —
nem valtoztak a hozamok, a hosszi szegmensben 2-5 bdazispontos
hozamcsdkkenéseket konyveltek el.
= A magyar 5 éves CDS egy bazisponttal feljebb kerilve a 89-es értéken all.
» A hazai beruhdzdsok 2018 harmadik negyedévében 22 szazalékkal n6ttek.
= Vegyesen zartak a vezets t6zsdemutatdk szerdan.
= Nem emelkedtek a hozamok a 10 éves allamkotvények piacan tegnap.
» Arupiaci benchmarkok zarészintjei [valtozds az el6z6 napi zaréarfolyamokhoz
képest]:
_ Brentolaj 58,76 USD/hordé [-2,40%];
_ WTlolaj 50,29 USD/hordé [-2,50%)];
- Arany 1 223,60 USD/uncia [+0,80%].
* Az Amerikai Egyediilt Allamok redl brutté hazai terméke (GDP) 2018
harmadik negyedévében 3,5 szazalékkal n6tt az el6z6 év azonos id6szakahoz

képest.
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Magyar t6ke- és devizapiac

Datum EUR/HUF EUR/CZK EUR/PLN CHF/HUF USD/HUF
Ma reggel 323,81 25,92 4,2876 286,40 284,32
30 napja 324,58 25,89 4,3279 284,38 285,90

Csitortok reggelre a forint arfolyama az euréval és a svdjci frankkal szemben
gyengllt, a dollar ellenében er6sodott. A hazai fizet6eszkdz a svajci frankhoz
képest a 30 napos szintje felett, az eurd és a dollar viszonylataban pedig e szint
alatt all. A régids devizak koziil a cseh korona a 30 napos szintje felett, a lengyel

zloty pedig e szint alatt all.

A BUX 9,6 millidrd forintos, atlag alatti forgalom mellett 0,14 szdazalékos
emelkedéssel fejezte be tegnapi kereskedést. A hazai blue chipek vegyesen
teljesitettek: a Richter és a Magyar Telekom értékpapirok erésédtek, a MOL
részvényei gyengiiltek, mig az OTP papirok stagnaltak. A nap vesztese
0,5 szazalékos negativ irdnyu elmozduldssal az olajipari vallalat volt. A régios
t6zsdeindexek pozitiv tartomanyban zartak a szerdai napot.

Ertékindex Erték Valtozas (d/d)
BUX 39 656 0,14%
BUMIX 3909,19 0,52%
OTP Bank 11420 0,00%
Richter 5360 1,13%
Magyar Telekom 452,5 1,80%
MOL 3166 -0,50%

Forrds: BET, Reuters
Magyar, illetve régids allampapirpiac és CDS

A magyar allampapirpiacon révid lejdraton — a 12 hénapos DKJ kivételével —

nem valtoztak a hozamok, a hosszi szegmensben 2-5 bazispontos
hozamcsdkkenéseket kdnyveltek el. A magyar 5 éves CDS egy bazisponttal
feljebb keriilve a 89-es értéken all. A vizsgalt régids allampapirok kozil a cseh és
a szlovdk hozamok minimdlisan emelkedtek, a lengyel addssag-finanszirozas
terhe valtozatlan maradt, a romdan kotvény esetében pedig 1 bazispontos

hozamcsodkkenést regisztraltak.

Régids allampapirhozamok
Futamidé Hozam (%) Valtozas (bp)
Lengyelorszag Y10 3,17 0
Romdnia Y10 5,04 -1
Csehorszag Y10 2,09 1
Szlovakia Y8 0,71 1
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Masodpiaci dllampapirhozamok és CDS

Futamidé Hozam (%) Valtozas (bp)
M3 -0,01 0
M6 0,01 0
M12 0,295 -1
Y3 1,325 -5
Y5 2,725 -4
Y10 3,225 -2
Y15 3,925 -3
Bubor ON 0,06 -3
5 év CDS 89 1

Régiods 5 éves CDS-ek alakulasa az elmult 1 honapban

110
100 /
90 - -
80
60
50
40
30
20 T T T T T T T T T T T T T T T
(2] — o g w 2] =] ~ =t (=] (o] (=] (] <t Y=} (o]
N @ 9 > & &8 & = &8 94 &9 0§ 0§ &4 9« N
o o - - — — - — — — — — — — — —
— — — — — — — — — — — — — — — —
=] =] (2] [++] =] =] [ve] [2e] =] =] (=] [2e] =] =] (=] (=]
— - - — - - - - - - - - - - - -
(=) o o (=) o o o o o o Q o o o Q o
o~ o~ o~ o~ o~ o~ o~ o~ o~ o~ o~ o~ o~ o~ o~ o~
s HU Ccz PL SK RO

Forrds: AKK, Reuters, Investing.com

Magyar makrogazdasagi hirek

22 szazalékkal n6ttek A Kozponti Statisztikai Hivatal tdjékoztatdsa szerint 2018 harmadik
a beruhazasok pegyedévében a nemzetgazdasagi beruhazasok volumene az I félévit
meghaladd temben, 22 szazalékkal multa felll az el6z6 év azonos id&szaki

szintet. A nagymértéki novekedés a vallalkozdasok kapacitasbovitd

fejlesztéseinek, a 2014-2020-as unios koltségvetési ciklus forrasaibdl

finanszirozott projekteknek, valamint a tovabbra is élénk lakds- és egyéb

ingatlan beruhdzdsoknak kdszonhetd. 2018 els6 harom negyedévében a

beruhazasok 17 szazalékkal béviltek az egy évvel korabbi, magas bazishoz

viszonyitva.
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Globalis t6ke- és nyersanyagpiac

Nemzetkozi piacok Nemzetkozi tozsdék
Stoxx 600 357 -0,01%
FTSE 100 7 005 -0,18%
DAX 11298 -0,09%
S&P 500 2744 2,30%
DJIA 25 366 2,50%
Nikkei 225 22330 0,69%

Forrds: Reuters, Marketwatch

Vegyesen zartak a vezetd toézsdemutatdk szerdan. A vizsgalt nyugat-eurdpai
indexek kivétel nélkiil csekély veszteséggel fejezték be a tegnapi kereskedési
napot. A paneurdpai Stoxx 600 mutatd esetében 0,01, a londoni FTSE 100
indexben 0,18 szazalékos, mig a német DAX esetében 0,09 szazalékos negativ
irdnyu elmozduldst mértek. Az eurdpai piacokat leginkdbb a geopolitikai
események, fé6ként Donald Trump amerikai elnok és Xi Jinping kinai vezet6
tervezett G20-as taldlkozdja hatdroztdk meg. Emellett a kereskedelmet
befolyasoltak a FED, valamint a Bank of England bejelentései is. A tengerentuli
részvénypiacok ugyanakkor hatdrozott emelkedéssel zartdak a tegnapi
kereskedést. Az S&P 500 index 2,3, a Dow Jones pedig 2,5 szazalékkal kerult
feljebb. A Nasdag kompozit index 3 szazalékos mértékben tudott emelkedni a
technolégiai papiroknak koszonhet6en, igy most 7 292-es értéken all. A
kereskedésre ugyanazok az események gyakoroltdk a legnagyobb hatdst az
amerikai t6zsdéken, mint Eurdpaban. A kereskedés a nap elején nehezebben
indult, am Jerome Powell Fed-elndk szavaira felgyorsult. A Fed-elndk arrdl
beszélt, hogy a jelenlegi kamatszint kézel van a semlegeshez, vagyis ahhoz a
szinthez, ahol mar nem stimuldljdk a gazdasagot a monetaris kondicidk, amit a
befektet6k ugy értelmezhettek, hogy a szigoritdé kamatciklus a kordbban vartnal
el6bb érhet véget. Az azsiai tézsdemutatdk jellemzéen emelkedtek ma
hajnalban — a japan Nikkei 0,69 szazalékos nyereséggel fejezte be a napot —
ugyanakkor elmondhatd, hogy nem volt egyértelm( irdny a kereskedésben,
kdszonhetben az USA és Kina kozti kereskedelmi konfliktusnak.

Nemzetkozi allampapirpiac (10 éves)
amerikai 3,04 -1
spanyol 1,55 -1
olasz 3,26 -3
portugal 1,88 0
német 0,35 0
francia 0,73 0

Forrds: Reuters, Marketwatch
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Nem emelkedtek a hozamok a 10 éves allamkotvények piacan tegnap.
A portugal, a német és a francia dllamaddssag terhe esetében nem tortént
valtozds, az amerikai és a spanyol papirok esetében 1 bazispontos
hozamcsdkkenéseket regisztraltak. Az olasz hozamok esetén 3 bazispontos
csokkenést kdonyveltek el.

Olaj- és  Mérséklédtek az olaj benchmarkok arfolyamai szerdan, és ezzel az elmilt egy
aranyarfolyam  &yhen regisztrélt legalacsonyabb szintjiikre keriiltek. Az csokkenés hatterében a
volatilis szerdai kereskedés és a dollar gyengilése all, amit a kindlati adatok és a
FED bejelentése indukdlt, miszerint a jov6ben kevesebb kamatnodvelést
foganatosit. A januari hataridés északi-tengeri Brent minéség 2,4 szazalékos
veszteséggel 58,76, a szintén januari amerikai WTI olajfajta 2,5 szazalékos

csokkenéssel 50,29 dollaros horddnkénti aron zart.

Nyersanyagok

Brent olaj $ 58,76 -2,40%
Arany $1223,60 0,80%
WTI olaj $ 50,29 -2,50%

NG6tt az arany dra, ezzel korrigalva a hét eleji veszteségeket. A decemberi
jegyzésl nemesfém 0,8 szazalékkal emelkedve 1 223,6 dollaros unciankénti
aron zart a dollar gyenglilésének hatasara, amit a FED kamatokkal kapcsolatos
bejelentései eredményeztek.

Globdlis makrogazdasagi hirek

Novekvd Az amerikai Gazdasagi Elemz6 Hivatal tegnap kiadott masodik becslése szerint
amerikai GDP 3 USA real brutté hazai terméke (GDP) 2018 harmadik negyedévében
adatok 3 5 szazalékkal nétt az eléz6 év azonos idészakahoz képest. Az el6z6, mésodik

negyedévben a mutaté értéke 4,2 szazalékot tett ki.
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