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Vezetoi dsszefoglalo

o Kismértékd emelkedéssel fejezték be a pénteki kereskedési napot a vezeté
nemzetkozi részvényindexek.

e Az eurd/forint arfolyam pénteken tovabbra is a 310-es szint koriil mozgott.

e A BUX5 millidrd forintos forgalom mellett 0,3 szdzalékos pluszban zart.

e A magyar allampapirok masodpiacan a referenciahozamok valtozd irdnyban
mozogtak.

e Magyarorszag 5 éves CDS feldra valtozatlanul 167 bazisponton allt a pénteki
jegyzés alapjan.

e 2014 mdajusdban a mez6gazdasagi termelsi drak 9,2 szazalékkal mérséklSdtek az
el6z6 év azonos id6szakdhoz viszonyitva.

e 2014 mdjusdban az ipari termelés 9,6 szdzalékkal haladta meg az egy évvel

korabbit.



310 alatt az eurd
jegyzései

Pozitivan zarta a
hetet a BUX

Magyarorszag

Régios devizaarfolyamok alakulasa az utobbi egy honapban
(el6z6 honap azonos napja = 100)
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A hét utolsoé napjan a forint tovabbra is azonos szinten tartotta magat az eurdval
és a dollarral szemben. Az eurd/forint arfolyam érdemben nem tudott
elmozdulni a 310-es szintt6l, azonban ezt a szintet hétvégén mar jellemzéen
alulrél kozelitette meg a forint. Végilil ma reggel az euré egy egységéért 309,9
forintot adtak a bankkozi devizapiacon.

A svijci frankkal szemben kismértékben szazalékkal er8sodni tudott a hazai
fizet6eszkdz, amely igy nem sokkal a 255-6s szint folott jart ma reggel.

Deviza arfolyamok |

Devizapar Erték  Valtozds Devizapar  Erték Valtozas Devizapar  Erték  Valtozas
EUR/HUF 309,90 0,03% EUR/USD 1,3603 0,01% GBP/USD 1,7111 -0,12%
CHF/HUF 255,14 -0,20% EUR/CHF 1,2140 -0,02% EUR/CZK 27,42 0,04%
USD/HUF 227,72 0,09% usD/JPY 101,37 0,11% EUR/PLN 4,1406 0,01%

A dollar kismértékben gyengilt, mig a svdjci frank a dollarhoz hasonlé
mértékben, de ellentétes iranyban mozgott az eurdval szemben. A régios devizak
kozil a cseh korona és a lengyel zloty is alig mutatott valtozast a kozos eurdpai
fizetGeszkozzel szemben, egyik deviza sem gyengiilt szamottevéen.

A BUX alacsonynak mondhaté, 5 milliard forintos forgalom mellett 0,3
szazalékkal keriilt feljebb a hét utolsé napjan. Ahogy a hazai benchmark
részvényindexek a nap folyaman, a régiés t6zsdék is valtozdan teljesitettek
pénteken. A kozép-kelet eurdpai borzék koziil a lengyel WIG-20 teljesitett a
legjobban, mig a legrosszabb teljesitményt a szlovén borze nyujtotta. A hazai
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Valtozé iranyban
mozgbé hozamok

eredményt a MOL 1,5 szdzalékos novekedése segitette, azonban a legnagyobb
veszteséget 1,1 szazalékos csokkenést kovetGen az OTP konyvelte el.

Magyar részvénypiac

Zaré Valtozas (%)
BUX 17902 0,3
OTP Bank 4100 -1,1
Richter Gedeon 4247 0,5
Magyar Telekom 345 -0,3
MOoL 11545 1,5

Pénteken valtozé irdnyban mozogtak a magyar allampapirok masodpiaci
hozamai. Rovid lejdraton a 3 hdnapos DKJ hozama vdéltozatlan maradt, azonban a
6 és 12 hdonapos DKJ hozama 1, illetve 2 bazisponttal csokkent. Hosszu lejaraton
néttek a hozamok. Az 5 éves lejaratu dallamkotvény hozama 8 bazisponttal
emelkedett, egyéb hosszu lejaraton viszont csak 4 bdzisponttal néGttek a
hozamok. Magyarorszag 5 éves CDS felara tovabbra is 167 bazisponton allt a
pénteki jegyzés alapjan.

Masodpiaci allampapirhozamok

Futamidé Hozam (%) Valtozds
(bp)

M3 2,06 0
Mé 2,02 -1
M12 2,09 -2
Y3 3,07 4
Y5 3,36 8
Y10 4,31 4
Y15 4,71 4
Bubor ON 1,75 21
5 év CDS 167 0

Régiods 5 éves CDS-ek alakulasa az elmult 1 hdnapban
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Csokkentek a
mez6gazdasagi
termel6i arak

Majusban 9,6
szazalékkal n6tt az
ipari termelés

Pozitiv pénteki
zaras a to6zsdéken

10 éves
kotvényhozamok

Csokkend olaj - és
aranyar

2014 majusaban a mezdégazdasagi termel6i arak 9,2 szazalékkal mérsékldtek
az el6z6 év azonos idGszakahoz viszonyitva. Ezen belill a novényi termékek ara
14,8 szazalékkal csokkent, az é16 allatok és allati termékeké 2,2 szdzalékkal
novekedett. 2014 januar-majusaban a mez6gazdasagi termel6i arak 11,1
szazalékkal csokkentek 2013 azonos iddszakahoz képest. Ezen idGszak alatt a
novényi termékek ara 17 szazalékkal esett vissza, az él6 dllatok és allati
termékeké pedig 1,2 szazalékkal emelkedett.

2014 majusaban az ipari termelés 9,6 szazalékkal haladta meg az egy évvel
korabbit. A termelés bdviiléséhez elsGsorban a jarm(igyartas, illetve az ehhez
kapcsolédd beszallitdéi agazatokon kiviil az élelmiszeripar és az elektronikus
fogyasztasi cikkek gyartdsanak névekedése jarult hozza. 2014 janudr—majusaban
Magyarorszdg minden régidjaban nétt az ipari termelés az el6z6 év azonos
id6szakahoz képest.

Nemzetkozi piacok

Eurdpai indexek Amerikai indexek

Z4r6 Viltozas (%) Zar6 Vé::/‘:)zés
DAX 9666 0,07 Dow Jones 16 944 0,17
CAC 40 4317 0,37 S&P 500 1968 0,17
FTSE 100 6 690 0,26 Nasdaq 4415 0,43

Fontosabb makroadatot nem tettek kozzé pénteken, a vezeté nemzetkoézi
részvényindexek kismértékben mozdultak el csutortoki zardértékeikrol. A
legjobb teljesitményt a technolégiai részvényeket tomorité Nasdaq mutatta.
Eurépaban megnyugodni latszanak a kedélyek a portugdl bankrendszerrel
kapcsolatban, a nyugat-eurdpai benchmarkok is pluszban fejezték be a pénteki
napot.

Nemzetkozi 10 éves allampapirhozamok |

Név Hozam (%) Valtozas (bp) Név Hozam (%) Valtozas (bp)
Spanyolorszag 2,78 4 Németorszag 1,20 0
Olaszorszag 2,89 5 Franciaorszag 1,54 0
Portugilia 3,86 213 USA 2,52 1

Az egyik legnagyobb portugal bankkal kapcsolatos megnyugtatd hirek hatasara 4-
13 bazisponttal csokkent a perifériaorszagok tizéves kétvényhozama.

A negyedik heti veszteséggel két honapos mélypontra csokkent az olaj
arfolyama pénteken. A két szazalékos csokkenés utan 100,83 dollaros
horddénkénti arra csdkkent az olaj ara. A csokkenés oka az dsszességében magas
olajkinalat. Az arany ara minimalis mértékben csokkent és ezzel 1337,4 dollaron
zart, de igy is hatodik hete emelkedik a nemesfém darfolyama. Elemz6k szerint
nem varhato, hogy a jelenleginél jelentésebben magasabb lesz az arany dra.
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