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= Szerda reggelre a forint arfolyama az eurdval szemben gyengiilt, a svdjci
frank és a dollar ellenében pedig er6sodott.

= A magyar allampapirpiacon rovid lejaraton — a 6 hdénapos DKJ kivételével —
emelkedtek, a hosszi szegmensben pedig 10-12 bazisponttal kertltek
feljebb a hozamok.

» Keddi aukciéjan az Allamaddssdg Kezel§ Kdzpont (AKK) a meghirdetett
25 milliard forintnyi mennyiséghez képest 30 milliard forint értékben
fogadott el a 3 hdnapos futamidejli diszkont kincstarjegybél. A kialakult
atlaghozam -0,03 szazalék lett.

= A magyar 5 éves CDS egy bazisponttal lejjebb keriilve a 88-as értéken
tartozkodik.

= Vegyesen teljesitettek a vilag vezetd tézsdéi a keddi kereskedési napon.

= EltérS irdnyd hozammozgasok jellemezték a 10 éves allampapirok piacat
kedden.

» Arupiaci benchmarkok zarészintjei [valtozas az el6z6 napi zaréarfolyamokhoz
képest]:

- Brentolaj 85,00 USD/hordd [+1,30%];
- WTlolaj 74,96 USD/hordé [+0,90%];
- Arany 1 191,50 USD/uncia [+0,20%].

= A Destatis el6zetes adatai alapjan 2018. augusztusban a németorszagi

kilkereskedelmi egyenleg 17,2 millidard eurd volt, 2,8 milliard eurdval

kevesebb, mint az el6z6 év azonos idGszakaban.
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Magyar t6ke- és devizapiac

Datum EUR/HUF EUR/CZK EUR/PLN CHF/HUF USD/HUF
Ma reggel 324,55 25,81 4,3034 259,58 281,98
30 napja 324,79 25,64 4,3107 287,14 280,12

Szerda reggelre a forint arfolyama az eurdval szemben gyengiilt, a svajci frank
és a dollar ellenében pedig er6sodott. A hazai fizet6eszkoz az eurd és a svajci
frank viszonylataban a 30 napos szintje alatt, a dollarhoz képest e szint felett
tartozkodik. A régids devizdk kozil a cseh korona a 30 napos szintje felett, a

lengyel zloty e szint alatt tartdzkodik.

A BUX 6,1 millidrd forintos, atlag alatti forgalom mellett 0,93 szdazalékos
emelkedéssel fejezte be a keddi kereskedési napot. A hazai vezet6 részvények
erdsodéssel zartak, a nap nyertese 2 szazalékkal a MOL volt. A régids
részvényindexek — a bolgar kivételével — pozitivan teljesitettek tegnap.

Ertékindex Erték Valtozas (d/d)
BUX 37 109 0,93%
BUMIX 3717,36 0,21%
OTP Bank 10190 0,39%
Richter 5180 0,29%
Magyar Telekom 400 1,27%
MOL 3040 2,01%

Forrds: BET, Reuters
Magyar, illetve régios allampapirpiac és CDS

A magyar allampapirpiacon révid lejaraton — a 6 hdénapos DKJ kivételével —
emelkedtek, a hosszi szegmensben 10-12 bazisponttal kertiltek feljebb a
hozamok. Keddi aukciéjan az Allamaddssag Kezel6 Kozpont (AKK) a
meghirdetett 25 millidard forintnyi mennyiséghez képest 30 milliard forint
értékben fogadott el a 3 honapos futamidejl diszkont kincstarjegybdl.
A kialakult atlaghozam -0,03 szazalék lett. A magyar 5 éves CDS egy bazisponttal
88-as tartozkodik. A

allampapirhozamok vegyesen mozogtak: a cseh 10 éves allamaddssag-

lejjebb  kerllve a értéken vizsgalt régiods

finanszirozas terhe 1 bazisponttal emelkedett, mig a lengyel, a roman és a
szlovak allampapirhozamok 1-7 bazisponttal csdkkentek.

Régids allampapirhozamok

Futamidé Hozam (%) Valtozas (bp)
Lengyelorszag Y10 3,29 -2
Romania Y10 5,06 7
Csehorszag Y10 2,16 1
Szlovakia Y8 0,76 1

Pénziigyminisztérium | Napi Jelentés




Masodpiaci dllampapirhozamok és CDS

Futamidé Hozam (%) Valtozas (bp)
M3 0,01 2
M6 0,15 0
M12 0,38 4
Y3 1,835 10
Y5 3,235 10
Y10 3,845 12
Y15 4,325 11
Bubor ON 0,10 3
5 év CDS 88 -1

Régiods 5 éves CDS-ek alakulasa az elmult 1 honapban
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Forrds: AKK, Reuters, Investing.com
Globalis t6ke- és nyersanyagpiac
Nemzetkozi piacok Nemzetkozi tézsdék
Stoxx 600 373 0,19%
FTSE 100 7238 0,06%
DAX 11977 0,25%
S&P 500 2880 -0,14%
DJIA 26 431 -0,21%
Nikkei 225 23506 0,16%

Forrds: Reuters, Marketwatch
Vegyesen teljesitettek a vilag vezetd t6zsdéi a keddi kereskedési napon. Az
eurépai értékpapirpiacokon a hangulat viszonylag feszilt volt, mivel a globdlis
kotvényhozamok emelkedése tovabbra is nyugtalanitotta a befektet6ket. Az
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amerikai tizéves kincstarjegy hozama — részben a hétfSi kereskedésbeli sziinnap
miatt — a tegnapi nap folyaman révid ideig a 3,25 szazalékos, hétéves csucs
felett tartdézkodott. Az olaszorszagi banki értékpapirok esetében tapasztalt
eladasi hulldam mérsékl6dott és atmenetileg kissé stabilabba valtak az orszaggal
kapcsolatos kilatdsok, ugyanakkor az olasz és a német kotvények hozama
kozotti, szorosan figyelemmel kisért szérddas tovabb emelkedett. Zarasig a
Stoxx 600 mutatdé 0,19 szdzalékkal 373 pontra, a frankfurti DAX 0,25 szazalékkal
11 977 pontra, mig a londoni FTSE index 0,06 szazalékkal 7 238 pontra tudta
névelni értékét. A tengerentilon az Amerikai Egyesiilt Allamok és Kina kozott
fenndllé kereskedelmi hdboruhoz kothetd hirek, az amerikai jegybank szerepét
betolt§ Fed kamatemelésre vonatkozd dontésével és az er6sodd inflacidval
kapcsolatos varakozasok fokozdddsa gyakorolt nyomast a részvénypiacra. A
Dow Jones index a nap végére nem tudott pozitiv tartomanyban maradni,
0,21 szazalékos csokkenés utan, 26 431 ponton fejezte be a kereskedést. Az
S&P 500 szintén veszitett értékébdl, igy 0,14 szazalékos visszaesést kovetGen
2 880 ponton zart. A technoldgiai cégek értékpapirjait tomorité Nasdaq
minimalis mértékben, 0,03 szazalékkal tudott novekedni, értéke 7 738 pontra
valtozott. Ma hajnalban a tavol-keleti piacokon dltaldanos volt a részvények
aremelkedése, bar a szingapuri t6zsde kissé lefelé korrigdlt. A Nikkei indexe
0,16 szazalékkal 23 506 pontra nétt a nap végére, annak ellenére, hogy az
autoipari szektor meghatarozé részvényei veszitettek értékiikbdl.

Nemzetkozi allampapirpiac (10 éves)
amerikai 3,21 -2
spanyol 1,61 0
olasz 3,53 -4
portugal 1,98 1
német 0,54 0
francia 0,88 0

Forrds: Reuters, Marketwatch

Eltéré irdnyd hozammozgasok jellemezték a 10 éves allampapirok piacat
kedden. Az olasz koltségvetési terveket ért unios kritikdk, a politikai konfliktus
sulyosboddsa, az 4dllamaddssag fenntarthatatlannd valdsanak kockazata,
valamint az eurdzéonabdl vald kilépés veszélyének novekedése miatt a 10 éves
olasz allamkotvények hozama a hétf6i, 16 bazispontos emelkedést kdvetben
4 bazisponttal csokkent. A spanyol, a német és a francia dllamaddssag terhe
nem valtozott. ElGbbiekkel szemben a portugdl allampapirok hozama
1 bazisponttal kerilt feljebb.

Olaj-és  Névekedtek a nemzetkdzi olaj benchmarkok arai szerddn. A decemberi
aranyarfolyam o 4)jitasi északi-tengeri Brent mindség 1,30 szazalékkal felfelé korrigalt, igy
85,00 dollaros hordonkénti aron fejezte be a kereskedést. A novemberi

hataridés amerikai benchmark WTI 0,90 szazalékos novekedést kovetSen

74,96 dollaron zart. Az olajarak emelkedéséhez hozzajarult, hogy az Irannal
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kapcsolatos szankciék meguljitdsa miatt a kozel-keleti orszag kivitelében
csokkenés varhatd, valamint, hogy a Mexikéi-obol felé tartd hurrikdn
nehézségeket okozhat a nyersanyag és az energia szallitdsaban.

Nyersanyagok

Brent olaj $ 85,00 1,30%
Arany $1191,50 0,20%
WTI olaj $ 74,96 0,90%

Emelkedett az arany ara. A decemberi hatdrid6s nemesfém arfolyama
0,20 szazalékos pozitiv iranyu elmozdulassal 1 191,50 dollaros értéken fejezte
be a keddi kereskedési napot. A vételdr novekedésének hatterében az djra
feler6s6d6, az Amerikai Egyesiilt Allamok és Kina kdzott zajlé kereskedelmi
haboruval kapcsolatos aggodalmak allnak.

Globdlis makrogazdasagi hirek

Pozitiv. A német szbvetségi statisztikai hivatal (Destatis) elGzetes adatai alapjan

németorszagi  glmondhaté, hogy 2018. augusztusban a németorszagi kiilkereskedelmi
kilkereskedelmi

egyenleg 17,2 milliard euré volt, 2,8 millidard eurdval kevesebb, mint az el6z6
egyenleg

év azonos idGszakdban. Naptari és szezonalis hatasoktdl megtisztitott adatok
szerint az egyenleg 18,3 millidrd eurd nagysagu. A vizsgalt hdnapban
Németorszag 105,2 millidard eurd értékben exportdlt és 88,8 millidrd eurd
értékben importalt arucikkeket. Az elGzetes adatok alapjan a kivitel értéke 2,2;
a behozatalé 6,2 szazalékkal emelkedett a 2017. évi azonos idGszaki
teljesitményhez képest. A naptari és szezonalis hatasoktdl megtisztitott adatok
ismeretében kijelenthetd, hogy az export 0,1; az import 2,7 szdzalékkal maradt
el az el6z6 havi eredménytdl.
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