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Vezetli 6sszefoglald

= Hétf6 reggelre a forint arfolyama az eurd és a svajci frank ellenében
gyengilt, mig a dollarral szemben lényegében nem valtozott a péntek reggeli
értékekhez képest.
= A BUX 5,7 milliard forintos, az atlagosnadl jéval alacsonyabb forgalom mellett,
0,45 szazalékos csokkenéssel zarta a hét utolsd kereskedési napjat.
= A magyar allampapirpiacon rovid lejaraton vegyesen valtoztak, mig a hosszu
szegmensben 1-4 bazisponttal ndvekedtek a hozamok pénteken.
= A magyar 5 éves CDS tovabbra is a 75-6s értéken all.
= Tobbnyire gyengliltek a nemzetkozi részvényindexek pénteken.
* Minimalis mértékben csokkent a legtdbb vizsgalt dllampapir hozama a mult
hét végén.
» Arupiaci benchmarkok zaré szintjei [véltozds az el6z6 napi zaré
arfolyamokhoz képest]:
— Brentolaj 44,80 USD/hordd [-0,36%];
- WTlolaj 42,01 USD/hordo [-0,54%];
— Arany 1 949,80 USD/uncia [-1,05%].
= 2020. masodik negyedévében az EU brutté hazai 6sszterméke (GDP)
11,7 szazalékkal, a foglalkoztatds pedig 2,6 szazalékkal csdkkent az el6z6
harom hénaphoz képest.
= Az amerikai kiskereskedelmi forgalom idén juliusban 0,8 szazalékkal nétt az

el6z6 honaphoz képest.
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Magyar t6ke- és devizapiac

Datum EUR/HUF EUR/CZK EUR/PLN CHF/HUF USD/HUF
Ma reggel 346,32 26,06 4,3959 321,47 291,87
30 napja 353,49 26,67 4,4796 327,50 310,50

Hétf6 reggelre a forint arfolyama az eurd és a svajci frank ellenében gyengiilt,
mig a dollarral szemben lényegében nem valtozott a péntek reggeli értékekhez
képest. A hazai fizet6eszkéz mindharom vezet6 deviza esetében a 30 nappal
korabbi szintje alatt all. A régids devizak kozil a lengyel zloty és a cseh korona
szintén e szint alatt tartézkodik az euro ellenében.

A BUX 5,7 millidrd forintos, az atlagosnal jéval alacsonyabb forgalom mellett,
0,45 szazalékos csokkenéssel zarta a hét utolsd kereskedési napjat. A hazai
veszitettek értékukbdl. A

MOL gyengiilt.

vezetd részvények kivétel nélkil legnagyobb

0,84
t6zsdeindexek szintén negativ tartomanyban fejezték be a pénteki kereskedést.

mértékben, szazalékkal, a A kozép-kelet-eurdpai

Ertékindex Erték Valtozas (d/d)
BUX 36 592 -0,45%
BUMIX 3592 -0,48%
OTP Bank 11070 -0,27%
Richter 7 200 -0,41%
Magyar Telekom 383 -0,26%
MOL 1770 -0,84%

Forrds: BET, Reuters
Magyar, illetve régios allampapirpiac és CDS
A magyar allampapirpiacon révid lejaraton vegyesen valtoztak, mig a hosszu
szegmensben 1-4 bazisponttal ndvekedtek a hozamok pénteken. A magyar
5 éves CDS tovabbra is a 75-0s értéken all. A vizsgalt régios dllampapirhozamok

kozil a lengyel és a roman 1, a cseh 4 bazisponttal emelkedett, mig a szlovak
hozam 1 bazisponttal csékkent a hét utolsé kereskedési napjan.

Régids allampapirhozamok
Futamidé Hozam (%, mid) Valtozas (bp)
Lengyelorszag Y10 1,30 1
Romania Y10 3,91 1
Csehorszag Y10 0,98 4
Szlovakia Y8 -0,33 -1
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Masodpiaci dllampapirhozamok és CDS

Futamidé Hozam (%, mid) Valtozas (bp)
M3 0,30 0
M6 0,33 -1
M12 0,37 1
Y3 1,06 2
Y5 1,52 4
Y10 2,22 4
Y15 2,83 4
Y20 2,98 3
BUBOR O/N 0,56 0
5 év CDS 75 0

Régios 5 éves CDS-ek alakulasa az elmult 1 honapban
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Forrds: AKK, Reuters
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Globalis t6ke- és nyersanyagpiac

Nemzetkozi piacok Nemzetkozi tézsdék
Stoxx 600 368 -1,20%
FTSE 100 5769 -1,55%
DAX 12 901 -0,71%
S&P 500 3373 -0,02%
DJIA 27931 0,12%
Nikkei 225 23097 -0,83%

Forrds: Reuters, Marketwatch

Tobbnyire gyengiiltek a részvényindexek pénteken. Sem az elemzdi
varakozasoknal torékenyebb kinai novekedési adatok, sem a varttél elmaradd
novekedést mutatd amerikai kiskereskedelmi adatok nem segitették a
részvényarak emelkedését a hét utolsé napjan, amelyhez hozzaadédtak tobb
iparag negativ kildtasaira utalé hirek Eurdépdbdl. Kilonosen érzékenyen
érintette a légitarsasdgokat és az utazasszervez6ket az a hir, hogy az Egyesiilt
Kirdlysag karanténkotelezettséget vezetett be tobb szomszédos és mas EU
orszdggal szemben is. Ez meg is latszott a londoni FTSE t6zsdemutatd
teljesitményén, ami a nap legnagyobb esését produkalta. A frankfurti bérzén a
Mercedes-Benz amerikai  kornyezetvédelmi perének vdarhaté anyagi
kovetkezményeinek hire rontotta a DAX teljesitményét, am a 0,7 szdzalékos
slillyedés még mindig jobb eredmény volt, mint a paneurdpai Stoxx 600 index
1,2 szazalékos esése. Az USA t6zsdeindexei koziul az S&P 500 gyakorlatilag
valtozatlan maradt, mig a Dow Jones minimalisan névekedett, a Nasdaq pedig
minimalisan csokkent. Itt a részvényarak esését leginkabb az gatolta meg, hogy
a kiskereskedelmi forgalom alakuldsa mogott meghuzdodé adatok, a fogyasztdi
bizalom alakuldsardl érkezd hirek bizakoddassal toltotték el a befektetSket a
jovébeli kilatasokat illetéen. Azsidban a piacok tobbsége erésddéssel inditotta a
kereskedést ma hajnalban, dm a tokidi tézsde toébb mint 0,8 szazalékot
veszitett, miutan a friss negyedéves adatok azt mutattak, hogy a japan gazdasag
egy év alatt 27,8 szazalékot zsugorodott.

Nemzetkozi allampapirpiac (10 éves)
amerikai 0,71 -1
spanyol 0,36 -1
olasz 1,05 -2
portugal 0,37 -2
német -0,42 -1
francia -0,13 0

Forrds: Reuters

Minimalis mértékben csokkent a legtobb vizsgalt allampapir hozama a mult
hét végén. 1-1 bazisponttal mérséklédott az amerikai, a német és a spanyol
10 éves allamkotvény hozama, valamint 2-2 bazisponttal az olasz és a portugadl
hozamok. A francia dllampapirok hozama pénteken érdemben nem valtozott.
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Olaj- és A hét utolsé napjan kis mértékben siillyedtek a hataridés olajarak, de a hét
aranyarfolyam  eggsze még igy is névekedést hozott a piacokon. Az elmdlt napokban tébb
szakmai szervezet is csOkkentette az olaj globalis keresletével kapcsolatos
korabbi becsléseit, és ez ranyomta a bélyegét az drak alakuldsara, amit még az
amerikai kitermelés és nyersolaj-készletek csdkkenését mutaté adatok sem
tudtak ellensulyozni. Pénteken emiatt az észak-amerikai WTI olajfajta ara
23 centtel csokkent, és a kereskedés végén egy hordd olaj szeptemberi
széllitassal 42,01 dollarba kertlt. A globalisan is meghatarozé Brent tipusu olaj
arfolyama oktdberi hatarid6ére 44,80 dollarra esett, ami 16 centes arcsokkenést
jelent egy nap alatt. A mult pénteki arszinthez képest a WTI arfolyama
1,9 szazalékkal, a Brenté pedig 0,9 szazalékkal lett magasabb.

Nyersanyagok

Brent olaj $ 44,80 -0,36%
Arany $1949,80 -1,05%

WTI olaj $42,01 -0,54%

Csokkent az arany arfolyama a hét végére. ElsGsorban a befektetési
alternativak (mint pl. az dllampapirok) vonzébba valasaval csékkent az arany
népszerlsége a befektet6k korében, ami az arfolyam alakulasaban is
meglatszik. Pénteken 20,6 dollarral, azaz kozel 1,1 szdzalékkal csdokkent a sarga
nemesfém ara, s ezzel lényegében el is tlint a csitortdki aremelkedés pozitiv
hatdsa. A hét folyamdan 0Osszességében 3,9 szdzalékkal csokkent az arfolyam
kilenc emelkedéssel zarodod hét utan.

Globdlis makrogazdasagi hirek

EU: el6zetes Az Eurostat el6zetes becslései alapjan 2020. masodik negyedévében az EU

negyedeves pryttd hazai osszterméke (GDP) 11,7 szazalékkal, a foglalkoztatis pedig
gazdasdgiadatok ¢ o 4zalékkal csdkkent az eléz8 harom honaphoz képest. Az eurdzéna
esetében a negyedéves adatok rendre 12,1 és 2,8 szazalékos csokkenést
valészinlsitenek. Ezek a negyedéves adatok a legrosszabbak az 1995 6ta
rendelkezésre all6 adatok alapjan. Az idei év masodik negyedévében a GDP az
Egyesilt Allamokban 9,5 szazalékkal csokkent. Az el6z8 év azonos id6szakdval
Osszevetve a (szezonalisan kiigazitott) GDP 14,1 szdazalékkal (EU) illetve

15,0 szazalékkal (eurézona) lett alacsonyabb.

USA: Az amerikai statisztikai hivatal (Census Bureau) el6zetes adatai azt mutatjak,

P’

kiskereskedelmi hogy a kiskereskedelmi forgalom idén jiliusban 0,8 szazalékkal nétt az el6z6
forgalom hénaphoz képest és 5,8 szazalékkal tavaly juliussal 6sszevetve. Az élelmiszer-
szolgaltatasok értékesitése juliusban 1,2 szazalékkal volt magasabb a juniusi

adatnal, viszont 2,7 szazalékkal elmarad a 2019. juliusi szinttdl.



