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VezetGi 0sszefoglald

= Csutortok reggelre a forint arfolyama az eurd és a svajci frank ellenében
erésodott, mig a dollarral szemben gyengiilt.
= A BUX 14,1 millidrd forintos, atlag feletti forgalom mellett 0,66 szazalékos
emelkedéssel fejezte be a tegnapi kereskedést.
= A magyar allampapirpiacon mind a rovid, mind a hosszi szegmensben
stagnalast és 1-5 bazispontos hozamemelkedéseket konyveltek el.
= A magyar 5 éves CDS egy bazispontos emelkedést kovetéen a 85-6s értéken
all.
= 2017 decemberében csokkent a haztartasok altal ujonnan felvett lakascélu
és szabad felhaszndldsu jelzaloghitelek atlagos hitelkoltség mutatdja.
= Szerdan vegyes képet mutattak a vezetd nemzetkozi t6zsdék.
= Stagndltak a 10 éves allamkotvények hozamai a tegnapi kereskedés
folyaman.
» Arupiaci benchmarkok zarészintjei [valtozds az el6z6 napi zaréarfolyamokhoz
képest]:
_ Brentolaj 69,05 USD/hordé [+0,04%];
- WTl olaj 64,73 USD/hord6 [+0,36%];
_ Arany 1 343,10 USD/uncia [+0,58%].
= A Fed valtozatlanul hagyta az alapkamatot, igy a kamatsav maradt tovabbra
isaz 1,25 - 1,5 szazalék kozotti tartomany.

= Csokkent az eurddvezet inflacidja 2018 januarjaban.



Vegyes elmozdulasok
a forint
arfolyamaban

Emelkedéssel zart a
hazai értékt6zsde

Vegyes
hozammozgasok a
magyar
allampapirpiacon
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Magyar t6ke- és devizapiac

Datum EUR/HUF EUR/CZK EUR/PLN CHF/HUF USD/HUF
Ma reggel 309,82 25,28 4,1504 267,76 250,06
30 napja 308,9 25,49 4,1605 263,56 256,14

Csutortok reggelre a forint arfolyama az eurd és a svajci frank ellenében
erds6dott, mig a dollarral szemben gyengiilt. A hazai fizet6eszkéz az euro,
valamint a svdjci frank viszonylatdban a 30 napos szintje felett, a dollart
tekintve e szint alatt tartézkodik. A régids devizdk kozil a cseh korona és a
lengyel zloty is a 30 napos szintje alatt all.

A BUX 14,1 milliard forintos, atlag feletti forgalom mellett 0,66 szdzalékos
emelkedéssel fejezte be a tegnapi kereskedést. A hazai blue chipek vegyesen
teljesitettek: a Richter és a Magyar Telekom esetében csokkenést regisztraltak,
az OTP és a MOL részvényeinek értéke viszont 1,67, illetve 0,59 szazalékkal
feljebb kerilt. A régios t6zsdék — a csokkend lengyel mutatd kivételével —
pozitiv elmozdulassal zartak szerdan.

Ertékindex Erték Valtozas (d/d)
BUX 40 189 0,66%
BUMIX 4134,76 0,32%
OTP Bank 11590 1,67%
Richter 6425 -0,39%
Magyar Telekom 467 -1,06%
MOL 3054 0,59%

Forrds: BET, Reuters
Magyar, illetve régios allampapirpiac és CDS

A magyar allampapirpiacon mind a rovid, mind a hosszi szegmensben
stagnalast és 1-5 bazispontos hozamemelkedéseket konyveltek el. A magyar
5 éves CDS egy bazispontos emelkedést kovetéen a 85-6s értéken all. A régids
allampapirhozamok kozil a roman addssag-finanszirozas terhe nem valtozott, a
lengyel és a szlovak hozam 15, illetve 1 bazisponttal feljebb kerilt, a cseh
allampapir esetében pedig 2 bazispontos hozamcsokkenést mértek.

Régids allampapirhozamok

Futamidd Hozam (%) Valtozas (bp)
Lengyelorszag Y10 3,62 15
Romania Y10 4,52 0
Csehorszag Y10 1,80 -2
Szlovakia Y8 0,40 1




Masodpiaci allampapirhozamok és CDS

Futamid6 Hozam (%) Valtozas (bp)
M3 -0,03 1
M6 0,01 0
M12 -0,005 0
Y3 0,555 0
Y5 1,245 5
Y10 2,31 4
Y15 2,725 2
Bubor ON -0,09 0
5 év CDS 85 1

Régiods 5 éves CDS-ek alakulasa az elmult 1 honapban
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Forrds: AKK, Reuters, Investing.com

Magyar makrogazdasagi hirek

Csokkent az atlagos A Magyar Nemzeti Bank tdjékoztatasa szerint 2017 decemberében csokkent a
hitelkdltség mutato haztartdsok altal Ujonnan felvett lakdscélu és szabad felhasznaldsu
jelzaloghitelek atlagos hitelkdltség mutatdja. A lakdscélu hitelek esetében a
szezonalisan kiigazitott Uj szerz6dések értéke novekedett, mig a személyi

hiteleknél csokkent.
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Globalis t6ke- és nyersanyagpiac

Nemzetkozi piacok Nemzetkozi tézsdék
Stoxx 600 395 -0,17%
FTSE 100 7534 -0,72%
DAX 13189 -0,06%
S&P 500 2824 0,05%
DJIA 26 149 0,28%
Nikkei 225 23486 1,68%

Forrds: Reuters, Marketwatch

Szerdan vegyes képet mutattak a vezet6 nemzetkdzi t6zsdék. Az eurdpai
borzék borus hangulatban folytattdk a kereskedést, Londonban volt nagyobb
mértékd az esés. Délutan az amerikai mutatékat mar optimistabb vdrakozasok
jellemezték, de lényegében inkdbb a kivaras hangulata uralta a piacot az esti
kamatdontés elStt. A Dow Jones értékét elsGsorban a Boeing huzta fel, mely a
gyorsjelentésével felilmulta az elemz6i varakozasokat. Az indexek a tegnapi
emelkedéssel valamelyest tompitani tudtak az el6z6 nap eséseit. A januar
honapot igy is szép teljesitménnyel zartdk az amerikai részvényindexek: a Dow
Jones 5,7, az S&P 500 index 5,6, a Nasdaq pedig 6,8 szazalékot emelkedett az
Ujévben. Ma hajnalban Japanban nagymértékben, 1,68 szazalékkal tudott
emelkedni a Nikkei indexe.

Nemzetkozi allampapirpiac (10 éves)
amerikai 2,72 0
spanyol 1,42 1
olasz 2,02 -1
portugal 1,96 1
német 0,69 1
francia 0,99 3

Forrds: Reuters, Marketwatch

Stagnaltak a 10 éves allamkotvények hozamai a szerdai kereskedés folyaman.
A legnagyobb mértékd, 3 bazispontos vdltozast a francia allampapirnal
regisztraltak. Az amerikai allamaddssag-finanszirozas terhében nem volt
kimutathatd valtozds, a tobbi megfigyelt allamkotvény hozama csak

e

1 bazisponttal tért el az el6z6 napi értékétdl.

s

Olaj- és  Szerdan enyhén dragultak az olaj benchmarkok. A névekedés mogott az el6z6
aranyarfolyam  panok esését kévetd korrekcié all. A beérkezd adatok a tovabbi csdkkenést
vetitik el6re. Az el6z6 héthez képest 6,8 millio horddéval nétt az amerikai

olajkészletek mennyisége az USA Energia Informaciés Hivatalanak (EIA)

legfrissebb jelentése szerint. Az elemz6k csak 0,1 milli6 hordé ndévekedésre

szamitottak. Ez a fejlemény megtorte a tiz héten at tartd készletapadast.

Utoljara 2017 tavaszan lattunk ilyen mértékd novekedést. A hivatal emellett

beszamolt arrdél is, hogy 10 millié hordé folé emelkedett a napi atlagos
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olajkitermelés az USA-ban, ami 1970 6ta nem latott mértéket jelent. Ez a
tendencia jelentds ellensulyt képvisel az OPEC torekvéseivel szemben.

Nyersanyagok

Brent olaj $ 69,05 0,04%
Arany $1343,10 0,58%

WTI olaj $ 64,73 0,36%

Az arany ara emelkedett tegnap, amivel ellensulyozta az el6z6 két nap esését.
Mult csitortokon 1 370 dolldrnal érte el 1,5 éves csucsat, azota a
profitrealizaldsé volt a fészerep. Az elmult harom napban stabilizalédott az
arfolyam az 1 340 és 1 350 dollar kozo6tti sdvban.

Globalis makrogazdasagi hirek

Valtozatlan A Fed valtozatlanul hagyta az alapkamatot, igy a kamatsav maradt tovabbra is

amerikai az 1,25 - 1,5 szazalék kozotti tartomany, ami egybeesett az elemzdi
alapkamat varakozasokkal. Janet Yellen ezzel adta at a Fed elnoki székét az 0j elndknek,
Jerome Powellnek. A koévetkez6 kamatdontd Gilés marcius 20-21-én lesz, ahol a
piac mar egy 25 bazispontos emelést var, melyet jelenleg 80 szazalékos

valdszinlséggel draznak.
Csokkent az Az Eurostat gyorsbecslése alapjan az euréévezet éves inflacidjat tekintve
inflacié az

1,3 szazalékos cs6kkenésre szamitanak 2018 janudrjaban a tavaly decemberi
eurozénaban

1,4 szazalékhoz képest. A f6 komponenesek kozil a legnagyobb inflacids ratat
az energiaszektornak tulajdonitjdk, melyet az élelmiszer, alkohol és
dohanytermékek csoportja kovet.

Nemzetgazdasagi Minisztérium | Napi Jelentés 5



