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= Kedd reggelre a forint arfolyama az euréhoz képest kis mértékben er6sodott,
a dollarral és a svajci frankkal szemben gyengiilt.
= A BUX 3,6 millidrd forintos, atlag alatti forgalom mellett 0,64 szdzalékos
csokkenéssel fejezte be a hétfsi kereskedést.
= A magyar dllampapirpiacon rovid lejaraton stagndldas mellett
hozamcsokkenés volt megfigyelhet6, hossza lejaraton tobbnyire 1-3
bazispontos hozamemelkedéseket regisztraltak.
= A magyar 5 éves CDS értéke valtozatlanul a 113-as értéken all.
= A KSH tdjékoztatdsa alapjan 2017 I. negyedévében a hazai nemzetgazdasagi
beruhdzdsok volumene 34 szazalékkal meghaladta az el6z6 év azonos
id6szakanak bazisat.
= Az amerikai, az angol és a kinai t6zsde zarva tartott a tegnapi kereskedési
napon, mig a f6ébb nyugat-eurépai borzék mutatéi minimalis
elmozduldsokkal zartak.
= Vegyes hozammozgasok jellemezték a nemzetkozi allampapirok piacat
tegnap.
» Arupiaci benchmarkok zarészintjei [valtozas az elz6 napi zaréarfolyamokhoz
képest]:
- Brentolaj 52,93 USD/hordé [+0,80%];
- WTl olaj 49,77 USD/hordé [-0,20%];
_ Arany 1 268, 10 USD/uncia [+0,10%].
= A német kormany felzdrkdztatasi politika jovéjérdl széld pozicids papirja
2020 utan is fenntartand a tamogatasok rendszerét, de a jelenleginél

szigorubb feltételekhez kotné azt.



Vegyes elmozdulasok
a forint
arfolyamaban

Csokkenéssel zart a
hazai értékt6zsde

Magyar t6ke- és devizapiac

Datum EUR/HUF EUR/CZK EUR/PLN CHF/HUF USD/HUF
Ma reggel 307,72 26,52 4,1803 282,50 276,79
30 napja 312,42 26,83 4,2275 288,30 286,99

Kedd reggelre a forint arfolyama az eurdéhoz képest kis mértékben er6s6dott, a
dollarral és a svajci frankkal szemben gyengiilt. A hazai fizet6eszkdz mindharom
vezet( deviza viszonylatdban, tovabbra is a 30 napos szintje alatt tartézkodik. A
régids devizak koziil a cseh korona és a lengyel zloty is a 30 napos szint alatt all.

A BUX 3,6 milliard forintos, atlag alatti forgalom mellett 0,64 szdzalékos
csokkenéssel fejezte be a hétf6i kereskedést. A hazai blue chipek arfolyama
vegyesen mozgott: emelkedéssel egyedil a MOL tudott zarni, a Magyar
Telekom, az OTP és a Richter részvényeinek értéke gyengiilt. A régids

t6zsdeindexek vegyesen fejezték be a hétf6i kereskedési napot.

Ertékindex Erték Valtozas (d/d)
BUX 34138 -0,64%
BUMIX 2087,32 -0,15%
OTP Bank 8440 -0,92%
Richter 6883 -1,54%
Magyar Telekom 461 -0,22%
MOL 22125 0,16%

Forrds: BET, Reuters

Magyar, illetve régids allampapirpiac és CDS

Vegyes A magyar allampapirpiacon révid lejaraton stagnalas mellett hozamcsokkenés
hozammozgdsoka yo|t megfigyelhetd, hosszu lejaraton — a nem valtozé 5 éves allampapirhozam
magyar

. , ey kivételével — 1-3 bazispontos hozamemelkedést regisztraltak. A magyar 5 éves
allampapirok piacan o ) o ) o )
CDS értéke valtozatlanul a 113-as értéken all. A régids allampapirhozamok — a

stagndlé roman 10 éves addssag-finanszirozas terhe kivételével — 2-4

bazispontos csokkenéssel zartdk a hétf6i kereskedést.

Régios allampapirhozamok
Futamidé Hozam (%) Valtozas (bp)
Lengyelorszag Y10 3,27 -3
Romania Y10 3,70 0
Csehorszag Y10 0,77 -4
Szlovakia Y8 0,29 -2
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Masodpiaci allampapirhozamok és CDS

Futamid6 Hozam (%) Valtozas (bp)
M3 0,05 0
M6 0,05 0
M12 0,12 -1
Y3 0,8 0
Y5 1,8 3
Y10 3,03 3
Y15 3,62 1
Bubor ON 0,07 -1
5 év CDS 113 0

Régios 5 éves CDS-ek alakulasa az elmult 1 honapban
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Forrds: A'KK, Reuters, Investing.com

Magyar makrogazdasagi hirek

Erételjes novekedés A Kézponti Statisztikai Hivatal gyorstajékoztatasa alapjan 2017 I. negyedévében
a beruhdzasi

a nemzetgazdasagi beruhazasok volumene 34 szazalékkal haladta meg az el6z6
volumenben

év azonos id&szakanak bdazisat. Az erételjes novekedés a nemzetgazdasag
csaknem egészét érintette. A beruhdzasok bdvilésében szerepet jatszott a
2014-2020-as unids koltségvetési ciklus elinditott projektjeinek tényleges
megvaldsitasa, illetve az, hogy a beruhdzasi teljesitmény a beruhazasok
hattizedét megvaldsito, legalabb 50 f6t foglalkoztatd vallalkozasok kérében 40,
a koltségvetési szerveknél 31 szadzalékkal boviilt.
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Globalis t6ke- és nyersanyagpiac

Nemzetkozi piacok Nemzetkozi tézsdék
Stoxx 600 391 -0,03%
FTSE 100 7548 -
DAX 12 629 0,21%
S&P 500 2416 -
DJIA 21080 -
Nikkei 225 19678 -0,14%

Forrds: Reuters, Marketwatch

Az amerikai, az angol és a kinai t6zsde zarva tartott a tegnapi kereskedési
napon, mig a f6bb nyugat-eurdpai borzék mutatéi minimalis elmozduldsokkal
zartak. Osszességében eseménytelen napot tudhat maga mogétt a tézsdei
kereskedés. A frankfurti DAX mutaté 0,21 szazalékos emelkedéssel, a Stoxx 600
index pedig 0,14 szazalékos gyengiléssel fejezte be a napot. Amerikdban a
haborus veteranok és hésok emléknapja (Memorial Day) miatt tartottak zarva a
t6zsdék, az Egyesiilt Kirdlysdgban pedig a Bank Holiday miatt. Azsidban
jellemz6en eséssel nyitottak ma reggel a piacok, a japan Nikkei arfolyama 0,14
szdzalékos minuszban volt hajnalban. A kinai t6zsde még ma is zarva tart
Unnepnap miatt.

Nemzetkozi allampapirpiac (10 éves)
amerikai 2,25 -
spanyol 1,55 1
olasz 2,18 8
portugal 3,16 0
német 0,30 -4
francia 0,74 -2

Forrds: Reuters, Marketwatch

Vegyes hozammozgasok jellemezték a nemzetkdzi allampapirok piacat
tegnap. Az olasz bankrészvények piacan profitrealizalasi hulldmot inditott el a
befektet6k azon félelme, hogy Gsszel el6rehozott valasztasok lehetnek az
orszagban. Ebbdl kifolydlag legnagyobb mértékben (8 bazisponttal) az olasz
allamaddssag-finanszirozas terhe nétt. Szerény mértékben a spanyol allampapir
hozama is emelkedett, mig a portugdlé valtozatlan maradt. Negativ iranyu
elmozdulasokat a francia és a német allampapirhozam esetében regisztraltak.

Olaj- és A Brent olaj arfolyama némileg er6s6dé6tt, mig a WTI olajé minimalisan
aranyarfolyam  csgkkent a hét elsé kereskedési napjan. A befektetSket tovabbra is
kedvezé6tlenil érinti, hogy az OPEC mult heti Ulésén nem korlatozta a

jelenleginél nagyobb mértékben a termelést a jovGre nézve.

Nyersanyagok

Brent olaj $52,93 0,80%
Arany $1268,10 0,10%
WTI olaj $ 49,77 -0,20%
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Az arany arfolyama minimalis mértékben né6tt a mult heti zaréértékhez
képest, ami a honap eddigi legmagasabb szintje.

Globalis makrogazdasagi hirek

Német pozicios A német kormany felzarkdztatasi politika jovéjérdl sz6l6 pozicios papirja ugyan

papir—EU 2020  fenntartana 2020 utan is a tamogatasok rendszerét, de a jelenleginél szigoribb
feltételekhez kdtné azt — derdl ki a Bruxinfo birtokaban |évé dokumentumbdl.
Az unids koltésgvetés legnagyobb nettd befizetéje a kohézids alapok
meglrzését a jogallamisdg alapelveinek betartdsdhoz koétné, és differencidlt
megkozelitést javasol a programok lebonyolitdasdahoz és a kodvetelmények
rogzitéséhez. Ez a gyakorlatban azt jelentené, hogy az Eurdpai Unid
torténetében el6szor eltér6 szabalyok vonatkozndnak az egyes orszagokra.
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