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Vezetoi dsszefoglalo

o Hétfén is veszteséggel zartak a vezet6 nemzetkozi részvényindexek.

o Kismértékben er6sodott, de még mindig a 316-os szint folott tartézkodik az
eurd/forint keresztarfolyam.

e A BUX 0,6 szdzalékos minuszban fejezte be a tegnapi napot, az OTP 2,1
szazalékot esett.

e 2-8 bazispont kozotti volt a hozamemelkedés az allamkotvények masodpiacan
tegnap.

e Magyarorszag 5 éves CDS feldra 2 bazispontos csokkenés utan 157 bazisponton
allt a legfrissebb jegyzés alapjan.

e 1,5 szazalékkal n6tt az ipari termelés majusban.



A 316-0s szint
folott az
eurd/forint kurzus

Kismértékdi
veszteséggel zart
a hazai t6zsde

Magyarorszag

Régios devizaarfolyamok alakulasa az utdbbi egy honapban
(el6z6 honap azonos napja = 100)
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A hétf6 esti 6rakban atlépte a 316-0s szintet a forint az eurdval szemben, majd
ma reggelre 0,09 szazalékos erGsodést kovetéen még mindig a 316-0s szint
felett allt a kurzus. A svajci frank 0,64 szazalékos emelkedést kovetéen 303,47
forintot ért a bankkozi devizapiacon. A dollar/forint keresztarfolyam tegnaphoz
képest szinte valtozatlan a ma reggel 6 6rds adatok szerint.

Devizaarfolyamok

Devizapar  Erték Viltozas Devizapar  Erték  Valtozds Devizapar Erték  Valtozas
EUR/HUF 316,09 -0,09% EUR/USD 11,1032 -0,04% GBP/USD 1,5586 0,21%
CHF/HUF 303,47 0,64% EUR/CHF 1,0413 -0,08% EUR/CZK 27,15 0,25%
USD/HUF 286,57 -0,02% USD/JPY 122,64 0,12% EUR/PLN  4,2000 -0,03%

A dollar és a svajci frank arfolyama alig mutatott elmozduldst a k6z0s eurdpai
valutdahoz képest ma reggel, valdszinGsithet6en kivarnak a befektet6k a gorog
helyzettel kapcsolatos Ujabb fejleményekig, mivel jelenleg alig lehet tudni valamit
a varhato kimenetelrél. A lengyel zloty 0,03 szazalékos er6sodést, a cseh korona
0,25 szazalékos esést mutatott az euréhoz képest.

A mai EU-csucson folytatédod gorog targyaldsok teljesen bizonytalan kimenetele
miatt tegnap egész nap estek az eurdpai t6zsdék, a befekteték elsGsorban a
pénzigyi szektor papirjait adtak. A BUX szintén negativ tartomanyban fejezte be
a tegnapi kereskedést, rendkiviil alacsony 2,8 milliard forintos forgalom mellett
-0,6 szazalékon zart. A vezet6 papirok kozil az OTP arfolyama csékkent a
legnagyobb mértékben, 2,1 szdzalékot veszitett az értékébdl a bankpapir. A
régios indexek szinte mindegyike vesztséggel zart a gorog hirek hatasara, egyediil
a torok borze tudott 1,4 szazalékkal emelkedni.
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Novekvé hozamok
hosszu lejaraton

Magyar részvénypiac

Zaré Valtozas (%)
BUX 21753 -0,6
OTP Bank 5510 -2,1
Richter Gedeon 4165 -0,2
Magyar Telekom 399 1,0
MOL 14600 0,2

7

A  hétf6i kereskedési napon, rovid lejdratokon stagnalé hozamokat
tapasztalhattunk 1 szazalék korili kamatszinten, mig hosszu lejaraton 2-8
bazispont kozotti hozamemelkedés tortént. A referencianak tekintett 10 éves
papirok esetében 8 bazispont, a 15 éveseknél 7 bazispontos a kamat-novekmény.
Magyarorszag 5 éves CDS felara 2 bazispontos csokkenést kovetéen 157
bazisponton allt a legfrissebb jegyzés alapjan.

Masodpiaci allampapirhozamok

i Hozam Valtozas
Futamidd
(%) (bp)
M3 1,01 0
M6 1,02 0
M12 0,99 0
Y3 2,09 2
Y5 2,95 3
Y10 3,92 8
Y15 4,16 7
Bubor ON 1,01 -1
5 év CDS 157 -2
Régios 5 éves CDS-ek alakulasa az elmult 1 honapban
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1,5 szazalékkal
nott az ipari
termelés majusban

Esés a német ipari
megrendelésekben

Boviilt az USA
szolgaltato-
szektora

Nemzetkozi
részvényindexek

10 éves
kotvényhozamok

2015 majusaban az ipari termelés volumene 1,5 szazalékkal haladta meg az egy
évvel korabbit. A munkanaphatastél megtisztitott index 6,2 szazalékkal
emelkedett. A termelés az év els6 6t hdonapjaban 6,3 szazalékkal magasabb volt,
mint az el6z6 év azonos id6szakaban.

Nemzetkozi piacok

Majusban enyhe, 0,2 szazalékos visszaesés lathaté a német gyari
megrendelések szamaban az el6z6 hdnaphoz képest. A belfoldi megrendelések
0,6 szazalékkal mérséklédtek, mig kilfold irdnyaba 0,2 szazalékos novekedés
[athato. Az el6z6 hdnapban — utélag felfelé korrigalva — 2,2 szazalékos bGviilést
regisztraltak.

Juniusban 56 ponton allt az ISM altal kozzétett nem-feldolgozdipari Beszerzési
Menedzser Index (BMI), amely 0,3 pontos emelkedés az el6z6 hénaphoz képest.
Elemz6k ennél nagyobb bdéviilést vartak, de az adat azt mutatja, hogy az Egyesiilt
Allamok szolgéltaté-szektora gyorsulé litemben bévill.

Eurdpai indexek Amerikai indexek

Zaré Valtozas (%) Zaré Valtozas (%)
DAX 10 891 -1,51 Dow Jones 17 684 -0,26
CAC 40 4712 -2,00 S&P 500 2 069 -0,37
FTSE 100 6 536 -0,76 Nasdaq 4992 -0,34

A gorogorszagi fejlemények hatdasara hétfon folytattak rossz szereplésiiket a
vezetd nyugat-eurdpai részvényindexek. A befektet6k azonban bizakoddak a
tekintetben, hogy az Eurdpai Unid id6kozben 3atalakitott és megerGsitett
pénzigyi intézményrendszere kezelni tudja a valsagot. A goérog népszavazas
eredménye érz6dott a New York-i indexek esetében is, ahol a veszteséget
enyhitette az a hir, miszerint bévil a szolgaltatd-szektor teljesitménye. Mivel
azonban a vartnal visszafogottabb lett az adat, a befektet6k nem aggddnak a Fed
korai kamatemelésének lehetGsége miatt.

Nemzetkozi 10 éves allampapirhozamok |

Név Hozam (%) Valtozas (bp) Név Hozam (%) Valtozas (bp)
Spanyolorszag 2,38 17 Németorszag 0,77 -2
Olaszorszag 2,39 14 Franciaorszag 1,25 1
Portugilia 3,17 23 USA 2,28 -11

A vasarnapi gorog referendum eredménye a befektetGket a biztonsagos eszkdzdk
felé iranyitotta, igy amig az amerikai tizéves papir hozama — a megnévekedett
kereslet miatt — 11 bazisponttal csdkkent, addig a perifériaorszagok esetében 14-
23 bazispontos emelkedés lathato.
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Nagyot zuhant az Hétfon a két olaj benchmark arfolyama 3 honapos mélypontra siillyedt. Ennek

olajarfolyam oka egyrészt a gorog események alakuldsa, masrészt a héten varhatdan létrejové
megallapoddas az irani nukledris programrol, melynek kdvetkeztében jelentésen
emelkedhet a globdlis olaj-kinalat. Az amerikai WTI értéke 7,7 szazalékkal kerilt
lejjebb és horddnként 52,5 dollaron zart, mig az északi-tengeri Brent ara 6,3
szazalékkal csokkent, igy 56,5 dollaron fejezte be a kereskedést. Az arany
arfolyama 0,8 szazalékkal emelkedett tegnap, igy uncianként 1173,2 dollaron
zart. A befektet6k kereslete megnétt a biztonsdgos eszkozok, igy a nemesfémek
irant is.
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