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VezetGi 0sszefoglald

= Csltortok reggelre a forint arfolyama az eurdhoz, a svdjci frankhoz és a
dollarhoz képest nem valtozott jelent&sen.
= A BUX 12,7 millidrd forintos, atlag feletti forgalom mellett 0,66 szazalékos
emelkedéssel fejezte be a szerdai kereskedést.
= A magyar allampapirpiacon révid futamidékén —a 3 hénapos DKJ kivételével
— nem valtoztak a hozamok, a hosszi szegmensben az 5 éves futamideji
allamkotvény hozama 4 bdazisponttal csokkent, az ennél hosszabb
futamid6kon 1-2 bazispontos hozamemelkedéseket regisztraltak.
= A magyar 5 éves CDS értéke tovabbra is a 126-0s értéken all.
= A Portfolio cikke alapjan az oktdberi 57 pontrdl kissé visszaesett a magyar
feldolgozdéipar beszerzési menedzserindexe (BMI).
= A szerdai t6zsdenapon enyhén emelkedtek az eurdpai indexek, az amerikai
piacok mar vegyesebb képet mutattak. A Nikkei szintén emelkedéssel zart.
= A dolldr 0,3 szazalékkal er6s6dott az eurdval szemben, az arfolyam 1,06
szinten allt ma reggel.
= Arupiaci benchmarkok zardszintjei: [valtozas az el6z6napi
zardarfolyamokhoz képest.]
_ Brentolaj 50,47 USD/hordd [+8,80%];
- WTlolaj 49,44 USD/hordé [+9,30%];
- Arany 1 173,90 USD/uncia [-1,40%].
» Az Amerikai Egyesiilt Allamok gazdasagaban 216 ezer fével béviilt a

foglalkoztatottak szama egy honap alatt.



Stagnalt a forint az
vezetd devizakkal
szemben

Emelkedéssel zart a
hazai értékt6zsde

Vegyes
hozammozgasok a
magyar
allampapirok piacan

Magyar t6ke- és devizapiac

Datum EUR/HUF EUR/CZK EUR/PLN CHF/HUF USD/HUF
Ma reggel 312,52 27,041 4,4493 289,99 294,25
30 napja 307,73 27,018 4,2971 284,98 278,43

Csitortok reggelre a forint arfolyama az euréhoz, a svajci frankhoz és a
dollarhoz képest nem valtozott jelent6sen. A hazai fizet6eszkdz arfolyama
mindharom vezetd devizdhoz viszonyitva a 30 napos szintje felett tartézkodik. A
régios devizdk koziil a cseh korona és a lengyel zloty arfolyama is a 30 napos

szint felett all.

A BUX 12,7 millidard forintos, atlag feletti forgalom mellett 0,66 szdzalékos
emelkedéssel fejezte be a szerdai kereskedést. A vezet6 részvények az OTP
kivételével erd6sodtek, a bankpapirok arfolyama 0,31 szazalékkal csdkkent. A

régios tézsdeindexek vegyesen teljesitettek szerdan.

Ertékindex Erték Valtozas (d/d)
BUX 30014 0,66%
BUMIX 1879,16 0,05%
OTP Bank 7956 -0,31%
Richter 5895 0,94%
Magyar Telekom 492 1,03%
MOL 18450 1,77%

Forrds: BET, Reuters
Magyar, illetve régios allampapirpiac és CDS

A magyar allampapirpiacon révid futamidékon — a 3 hdnapos DKJ kivételével —
nem valtoztak a hozamok, a hosszi szegmensben az 5 éves futamidejd
allamkotvény hozama 4 bazisponttal csokkent, az ennél hosszabb futamid6kén
1-2 bazispontos hozamemelkedéseket regisztraltak. A magyar 5 éves CDS
értéke tovabbra is a 126-os értéken all. A régids allampapirhozamok vegyesen
mozogtak, a szlovak és lengyel hozamok 6-15 bazisponttal emelkedtek, a roman
és a cseh allamaddssagfinanszirozas terhe csokkent.

Régios allampapirhozamok

Futamidé Hozam (%) Valtozas (bp)
Lengyelorszag Y10 3,65 15
Romania Y10 3,47 -1
Csehorszag Y10 0,54 -4
Szlovakia Y8 0,44 6
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Masodpiaci allampapirhozamok és CDS

Futamid6 Hozam (%) Valtozas (bp)
M3 0,25 -3
M6 0,30 0
M12 0,45 0
Y3 1,11 0
Y5 2,04 -4
Y10 3,38 1
Y15 3,72 2
Bubor ON 0,17 4
5 év CDS 126 0

Régios 5 éves CDS-ek alakulasa az elmiilt 1 hénapban
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Forrds: AKK, Reuters, Investing.com

Magyar makrogazdasagi hirek

Csokkenta A Portfolio cikke alapjan az oktéberi 57 pontrdl kissé visszaesett a magyar
feldolgozoipari BMI  feldolgozdipar beszerzési menedzserindexe (BMI). A korabbi, novemberi
adatokkal 6sszevetve az idei érték magasabb a hosszu tavu novemberi atlagnal

(51,8) és az elmult harom év atlaganal (53,8). Az Uj rendelések indexe enyhén

tovabb novekedett, 50,0 pont felett maradva jelzi, hogy az Uj rendelések
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allomanya ismét magasabb lett az el6z8 hénaphoz viszonyitva.
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Globalis t6ke- és nyersanyagpiac

Nemzetkozi piacok Nemzetkozi t6zsdék
Stoxx 600 342 0,31%
FTSE 100 6784 0,17%
DAX 10640 0,19%
S&P 500 2199 -0,27%
DIIA 19124 0,01%
Nikkei 225 18 513 1,12%

Forrds: Reuters, Marketwatch

Szerdan az eurdpai részvényindexek minimdlis erGsédéssel, az amerikai
borzék pedig vegyesen zartak. Ennek hatterében az 4ll, hogy az OPEC
csokkentette olajkitermelését, melynek hatdsara az olaj vilagpiaci ara
9 szazalékkal emelkedett. A befektet6k figyelme a biztonsagosabbnak tlnd
piaci eszkozok felSl, a kockdzatosabb befektetési alternativak felé iranyult.
Eurdpaban a Stoxx 600-as mutatd érte el a legnagyobb, 0,31 szazalékos
nyereséget a tegnapi nap végére, de a tobbi vezet§ részvényindexnél is
emelkedést regisztraltak. Az Amerikai Egyesiilt Allamokban a Dow Jones index
épphogy pozitiv tartomanyban tudott zarni a kitermeléssel kapcsolatos hirnek
koszonhetGen, azonban az S&P 500-as index veszteséggel fejezte be a
kereskedést. Az olajkitermelS részvények a vildag minden részén nagy
népszerlségnek orvendtek.

Nemzetkozi allampapirpiac (10 éves)
amerikai 2,37 6
spanyol 1,55 4
olasz 1,99 1
portugal 3,70 6
német 0,28 5
francia 0,76 4

Forrds: Reuters, Marketwatch

Az Jallampapirok masodlagos piacan emelkedtek a hozamok: minden
allampapir esetében hozamndvekedés volt tapasztalhaté a tegnapi nap
folyamdn. A befektet6k a kockdzatosabb eszkdzok felé fordultak, ahogy azt a
részvénypiacon és az aranynal is latni lehetett.

Olaj- és Az olaj ara szerdan tobb mint 9 szazalékkal emelkedett, miutan az OPEC-nek
aranyarfolyam  tegnapi, bécsi tanacskozisan 8 év utan elszér sikeriilt megallapodnia
tagallamaival az olajkitermelés cs6kkentésérdl (utoljara 2009 janudrjaban volt

megegyezés). A napi kitermelhet6 mennyiséget 1,2 millié horddval, maximum

32,5 millié horddra csokkentették. A varakozasok szerint féként 2017 elején

lesz érezhet6 a dontés hatasa, féként az olaj aranak jelent6s mértékd

emelkedésében, ezaltal pedig az (zemanyag dragulasaban. Emellett a szallitasi

koltségek is novekedni fognak az egyéb termékek esetében is.
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Novemberben a WTI ara 5,5 szdzalékos, az északi-tengeri Brenté 4,5 szdzalékos
novekedést ért el.

Nyersanyagok

Brent olaj $ 50,47 8,80%
Arany $1173,90 -1,40%
WTI olaj $49,44 9,30%

Az arany arfolyama tegnap 1,4 szazalékkal, novemberben 0Osszesen 7,9
szazalékkal kerilt lejjebb. 2013 juniusa 6ta nem regisztraltak ilyen nagy
mértékd havi csokkenést. Az OPEC dontésének koszonhetSen a befektetdk
figyelme a kockazatosabbnak tartott piaci eszk6zok felé irdnyultak.

Globdlis makrogazdasagi hirek

Bovilt az USA Az ADP legfrissebb foglalkoztatasi jelentése szerint az Amerikai Egyesiilt
maganszektoranak  Allamok maganszektoraban 216 ezer fével béviilt a foglalkoztatottak szama
foglalkoztatottsaga 2016 novemberében, oktoberhez képest — a szezondlisan kiigazitott adatok
szerint. A legtdbb Uj munkahely a kozép- és nagyvallalkozdsokban jott létre, a
cégek tevékenységét tekintve pedig a szolgaltatd szektorban mikods vallalatok

tudtak leginkdbb bdviteni dllomanyuk létszamat.
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