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Vezetoi dsszefoglalo

e JelentGs veszteséggel zartak a vezet6 nemzetkozi részvényindexek.

e Ma reggel 6 6rakor a forint mindharom vezet6 devizaval szemben er&sodést
mutatott.

e A BUX 1 szdzalékos minuszban zart a negativ globalis t6kepiaci hangulatban.

e RoOvid lejaraton nem tortént érdemi hozammozgds, a 10 és 15 éves kotvények
hozama azonban kismértékben emelkedett.

e Magyarorszdg 5 éves CDS felara 2 bdzispontos novekedést kovetéen 149

bazisponton allt hétfén.



Mindharom vezet6
devizaval szemben
erdso6dott a forint

1 szazalékos
minuszban a hazai
tézsde

Magyarorszag

Régios devizaarfolyamok alakuldsa az utdbbi egy honapban
(el626 honap azonos napja = 100)
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A gorog adossagrendezéshez kapcsolddd hirek és a kinai részvénypiac tovabbi
esése vilagszerte negativ hangulatba forditotta a tegnapi pénz- és tGkepiaci
kereskedést, de a forint ki tudta magat vonni a trend aldl. A hazai fizet6eszkoz
mindharom vezetd devizaval szemben er6sodétt. A forint az eurdval szemben
0,33 szazalékos emelkedést kovetéen a 310,1-es szinten allt ma reggel. A svdjci
frank/forint arfolyam 1,33 szazalékkal csokkent, mik6zben a dollar/forint kurzus
1,1 szazalékkal keriilt lejjebb.

Devizaarfolyamok

Devizapar  Erték Viltozas Devizapar  Erték  Valtozds Devizapar Erték  Valtozas
EUR/HUF 310,10 -0,33% EUR/USD 11,1073 0,65% GBP/USD 1,5558 0,21%
CHF/HUF 291,07 -1,33% EUR/CHF  1,0648 0,77% EUR/CZK 27,02 -0,02%
USD/HUF 279,93 -1,10% USD/JPY 123,50 0,06% EUR/PLN  4,1175 -0,57%

Az eurd jol teljesitett tegnap, az EUR/USD arfolyam 0,65 szazalékkal, mig az
EUR/CHF devizakereszt 0,77 szazalékkal
valtozds mogott alapvetSen a Fed-llés el6tti feszilt tékepiaci hangulat all. A

kerilt feljebb. A dollarral szembeni

régids devizak koziil a cseh korona és a lengyel zloty is er6s6dott a kozos
eurdpai fizet6eszk6zhoz képest.

A tegnapi negativ globalis t6kepiaci hangulat aldl a forinttal ellentétben a hazai
t6zsde nem tudta kivonni magat. A BUX értéke kozel 6 milliard forintos
forgalom mellett 1 szazalékkal keriilt lejjebb. A blue chipek koziil a legnagyobb
veszteséget a magyar olajcég szenvedte el, a MOL -1,4 szazalékon zart. A régios
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indexek teljesitménye sem volt kiemelkedd, valamennyi borze negativ
tartomanyban zart, a lengyel t6zsdeindex stagnalasat kivéve.

Magyar részvénypiac

Zaré Valtozas (%)

BUX 22151 -1,0

OTP Bank 5730 -1,2

Richter Gedeon 4301 -0,4

Magyar Telekom 404 -1,2

MoL 14320 -1,4
Kismértékii Rovid lejaraton nem tértént érdemi hozammozgas, mikozben hosszu lejaraton
hozamemelkedés kismértékben novekedtek a hozamok az allampapirok masodpiaci kereskedése
hosszu lejaraton soran. Az 5 éves lejaratu kotvény hozama 2 bazisponttal emelkedett, mikézben

10 és 15 éves lejaraton 7, illetve 4 bazispontos hozamnovekedést regisztraltak.
Magyarorszag 5 éves CDS feldra 2 bazisponttal emelkedett, igy 149 bazisponton
allt a tegnapi jegyzés alapjan.

Masodpiaci allampapirhozamok

. Hozam Valtozas
Futamidé
(%) (bp)
M3 0,88 -1
M6 0,89 1
M12 0,89 -1
v3 2,11 0
Y5 2,74 2
Y10 3,62
Y15 3,84 4
Bubor ON 0,46 -3
5 év CDS 149 2
Régiods 5 éves CDS-ek alakulasa az elmult 1 hénapban
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NG6tt az USA ipari
aktivitasa

Javulo lzleti
bizalom
Németorszagban

Nemzetkozi
részvényindexek

10 éves
kotvényhozamok

Csokkend olaj-,
névekvé aranyar

Nemzetkozi piacok

Az Egyesilt Allamokban a tartés fogyasztasi cikkek rendelésdllomanya 0,8
szazalékkal nétt juniusban az el6z6 hdnaphoz képest. Ez az idei masodik alkalom,
amikor a mutatd az USA ipari aktivitasanak novekedésére enged kovetkeztetni.

A német Ifo gazdasagkutatd intézet juliusi hangulatindexe a varakozdsokat
felilmdlva 108 pontot ért el. A két hdnapja tartd csokkenést kovetd pozitiv
fordulat elsGsorban a gorog addssagvalsdg rendezésérdl sz6l6 hireknek tudhatd
be.

Eurdpai indexek Amerikai indexek

Zaré Valtozas (%) Zaré Valtozas (%)
DAX 11 056 -2,57 Dow Jones 17 441 -0,73
CAC 40 4928 -2,56 S&P 500 2 068 -0,56
FTSE 100 6 505 -1,14 Nasdaq 5040 -0,96

Hétfon mar otodik egymdst kovetdé kereskedési napon zartak negativ
tartomdanyban a vezetd tengerenttili részvényindexek. Az eladdsi hulldm a kinai
piacokrdl terjedt at, a Shanghai Composite Index 8,5 szazalékkal zuhant. A
Nasdaq kozel 1 szazalékos esésével mar 3,2 szazalékkal maradt el a mult héten
elért csucsatol. A 30 vallalatot tomorité Dow Jones 0,56 szazalékkal csokkent,
amelyhez 25 véllalat negativ teljesitménye jarult hozza. Eurépaban még nagyobb
minuszokban zartak a t6zsdék. A CAC 40 2,56 szazalékos esést kovet6en 5000
pont ala kerilt, mikbzben a német DAX teljesitményét a gazdasagi hangulatrol
sz6l6 pozitiv hirek sem segitették.

Nemzetkozi 10 éves allampapirhozamok

Név Hozam (%) Valtozas (bp) Név Hozam (%) Valtozas (bp)
Spanyolorszag 1,94 3 Németorszag 0,70 -1
Olaszorszag 1,90 2 Franciaorszag 0,98 0
Portugilia 2,54 2 USA 2,23 -4

A Kindbdl kiinduld eladasi hulldm hatasara a befektet6k a nagyobb biztonsagot
nyujté eszkozok felé fordultak, igy az amerikai kotvényhozamok 4, a német 10
éves kotvények hozama 1 bazisponttal keriilt lejjebb.

Tegnap ujra lefelé vették az iranyt az olaj benchmarkok arfolyamai: a WTI ara
1,6 szazalékkal kerilt lejjebb és horddnként 47,39 dollaron zart, mig az északi-
tengeri Brent 2,1 szazalékos csokkenés utan 53,47 dolldron fejezte be a
kereskedést. Marcius kozepe 6ta nem volt ilyen alacsony az olaj ara. Az arany
arfolyama a nemzetkozi részvényindexek zuhanasaval pdarhuzamosan
er6sodésnek indult: 1 szazalékos emelkedést kovet6en 1096,4 dollaros
unciankénti aron zart. A HSBC ugyanakkor 2015-re vonatkozélag 1234 dollarrdl
1160 dollarra csokkentette az arany varhato atlagarat.
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