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Vezetoi dsszefoglalo

e \egyesen zartak a vezet6 nemzetkozi részvényindexek tegnap.

e Szerda estére a forint vesztett értékébél a f6bb devizdkhoz képest.

e A BUXO0,2 szazalékos minuszban zart, az OTP 1,6 szazalékkal esett.

e A magyar allampapirok masodpiacdn a hozamok tobbsége mérsékl6dott.

e Magyarorszag 5 éves CDS feldra 3 bazisponttal csokkent, igy 164 bazisponton allt
a szerdai jegyzés alapjan.

e 2014 novemberében 5,1 szazalékkal n6tt a kiskereskedelmi forgalom volumene

az el6z6 év azonos idGszakahoz képest.



Magyarorszag

Gyengiilt a forint a Régios devizaarfolyamok alakulasa az utébbi egy honapban

fébb devizakkal (el6z6 hénap azonos napja = 100)
szemben
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Szerddan a forint valtozo teljesitményt mutatott a svajci frankkal és az eurdval
szemben is, azonban az esti 6rakra a hazai fizetGeszk6z egyértelmlien veszitett
értékébdl mindkét devizaval szemben. Ma reggelre az euré/forint kurzus 0,39
szazalékkal emelkedve a 312-es szint folé keriilt, mig a frank jegyzései 303,9-nél
jartak. A dollar/forint arfolyam tobb mint 1,0 szazalékkal keriilt feljebb annak
ellenére, hogy a Fed tegnapi dontéséb6l a kamatemelések késébbi
megkezdésére lehet kovetkeztetni.

Deviza arfolyamok

Devizapar  Erték Viltozas Devizapar  Erték  Valtozds Devizapar Erték  Valtozas
EUR/HUF 312,14 0,39% EUR/USD 11,1268 -0,61% GBP/USD 1,5137 -0,17%
CHF/HUF 303,86 0,15% EUR/CHF 1,0264 0,22% EUR/CZK 27,70 -0,60%
USD/HUF 277,12 1,06% usb/JpYy 117,88  -0,19% EUR/PLN  4,2449 0,23%

A dollar 0,61 szazalékkal fel-, mig a svajci frank kurzus 0,22 szazalékkal
leértékel6dott az eurdval szemben. A régids devizak kozil a cseh korona 0,60
szazalékkal er6sodott, a lengyel zloty 0,23 gyengilt a koz6s eurdpai
fizet6eszkdzhoz képest.

Kismértékben A nyugat-eurépai parketteken kivartak a befektet6k a Fed dontése el6tt, a hazai
esett a BUX bérzén sem alakult ki nagy mozgds. A hazai blue chipek koziil csupan az OTP zart

minuszban, azonban ez elég volt ahhoz, hogy a hazai részvényindexet negativ
tartomanyba l6kje. A BUX igy kismértékben, 0,2 szazalékkal kerilt lejjebb,
melyhez 6,2 millidrd forintos tdrsult. A régiés indexek koziil a legnagyobb
veszteséget ismét az orosz RTS szenvedte el, amely 2,3 szazalékkal zuhant.
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Hozam-
csokkenések

Kiskereskedelem —
2014. november

Magyar részvénypiac

Zard Valtozas (%)
BUX 16919 -0,2
OTP Bank 3733 -1,6
Richter Gedeon 3860 0,3
Magyar Telekom 362 1,1
MOL 11325 0,2

Szerdan a magyar allampapirok masodpiaci hozamainak tobbsége csékkenést
mutatott. A DKJ-k kozil a 12 hénapos papir hozama kerilt lejjebb a legnagyobb
mértékben, 3 bdzisponttal. Hosszabb lejaraton a 10 éves benchmark
allamkotvény hozama 7 bazisponttal, 2,72 szazalékra esett. Magyarorszag 5 éves

CDS felara 3 bazispontos mérsékl6dés utan 164 bazisponton allt a szerdai

jegyzés alapjan.

Masodpiaci allampapirhozamok

Futamid Hozam Valtozas
(%) (bp)
M3 1,66 0
M6 1,54 -1
M12 1,58 -3
Y3 2,06 2
Y5 2,31 -3
Y10 2,72 -7
Y15 2,95 -5
Bubor ON 1,35 -13
5 év CDS 164 -3
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A KSH ma reggeli gyorstdjékoztatdi alapjan 2014 novemberében 5,1 szazalékkal
nétt a kiskereskedelmi forgalom volumene az el6z6 év azonos id6szakahoz
képest. Az élelmiszer- és élelmiszer jellegli vegyes kiskereskedelemben 2,7, a
nem élelmiszer-kiskereskedelemben 6,4, az izemanyag-kiskereskedelemben 8,6

szazalékkal emelkedett az értékesités volumene.
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Javult a német
fogyasztdéi hangulat

Nemzetkozi
részvényindexek

10 éves
kotvényhozamok

Ismét lefelé
indult az olajar

Nemzetkozi piacok

A januar havi 9 pontrdl 9,3 pontra emelkedett a fogyasztéi hangulatindex a
német Gfk februarra vonatkozé elGrejelzése alapjan. A szdm 13 éves
csucspontot jelent. Elemz6k szerint a lakossag fogyasztasi kedve a csokkend
olajar, illetve az abbdl keletkez6 pluszjovedelem miatt ndvekszik az orszagban.

Eurdpai indexek Amerikai indexek

. Zaré . Valtozas (%) . . Zar6 .Véltoza’s (%)
DAX 10711 0,78 Dow Jones 17191 -1,13
CAC 40 4611 -0,29 S&P 500 2 002 -1,36
FTSE 100 6 826 0,21 Nasdaq 4638 -0,93

Vegyesen zdartak tegnap a vezeté nyugat-eurdpai borzék. A goOrogorszagi
fejlemények tovabbra is sok fejfajast okoznak a befektetéknek, az instabil helyzet
killéndsen a bankszektor részvényeinek teljesitményét huzta le. Németorszdgban
ugyanakkor kedvezé hirek jelentek meg a fogyasztéi hangulatrél, ezen kiviil
felfelé modositottak az idei gazdasagi novekedésrdl szolo elbrejelzést. Az
amerikai részvényindexek veszteséggel zartak szerdan, els6sorban az ismét
csokkend olajar miatt. A Fed nem emelte az irdnyadd kamatot, azonban
aggodalmat fejezte ki az inflacids helyzetet illetéen.

| Nemzetkozi 10 éves allampapirhozamok |

Név Hozam (%) Valtozas (bp) Név Hozam (%) Valtozas (bp)
Spanyolorszag 1,45 6 Németorszag 0,36 -3
Olaszorszag 1,64 5 Franciaorszag 0,58 -1
Portugilia 2,36 17 USA 1,73 -10

Tegnap a perifériaorszagok kdotvényhozamai emelkedésnek indultak, ugyanakkor
az amerikai tizéves papir hozama 10 bazispontos csokkenést mutatott a Fed
bejelentését kovetben.

Tegnap ismét negativ iranyba indult az olajar: a WTI olaj arfolyama 3,9
szazalékkal cs6kkent és hordénként 44,5 dollaron zart. Az északi-tengeri Brent
olaj dra 2,3 szazalékkal kerilt lejjebb és 48,5 dollaros hordénkénti dron zarta a
kereskedést. Az Amerikdban megjelent nyersolajtartalékokrdl szé6l6 jelentés erds
tulkinalatot jelez: a vart 4,2 millié helyett kozel 9 millié hordét tesz ki. Az arany
arfolyama (februari szallitdsra) 0,5 szazalékkal ért kevesebbet a tegnapi
zaréértékénél, uncianként 1285,9 dollart.

Nemzetgazdasagi Minisztérium | Napi Jelentés



