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Csutortok reggelre a forint arfolyama az eurd, a svajci frank és a dollar
ellenében is gyengiilt a szerda reggeli értékekhez képest.
A BUX 9,4 milliard forintos, atlag alatti forgalom mellett 1,03 szazalékos
csokkenéssel zarta a szerdai kereskedési napot.
A magyar allampapirpiacon rovid lejaraton vegyesen valtoztak a hozamok,
a hosszu szegmensben 2-3 bazispontos hozamcsokkenéseket konyveltek el.
A magyar 5 éves CDS értéke tovabbra is a 78-as értéken all.
A hazai beruhdzasok 2019 masodik negyedévében 19 szazalékkal néttek.
Az amerikai t6zsdéken emelkedtek, nyugat-eurdpai és az azsiai borzéken
jellemz6en csokkentek a vezet§ részvényindexek a legutdbbi kereskedési
napon.
Szerdan folytatodott a nemzetkozi allampapirhozamok csékkenése.
Arupiaci benchmarkok zardszintjei [valtozas az el6z8 napi zardarfolyamokhoz
képest]:

_ Brentolaj 60,49 USD/hordd [+1,62%];

- WTlolaj 55,78USD/hordé [+1,52%];

- Arany 1 549,10 USD/uncia [-0,20%].
A nlirnbergi GfK gazdasagkutaté intézet kdzleménye szerint — a romlé lzleti
hangulat ellenére — augusztusban valtozatlan maradt a német fogyasztdi
hangulat.
Nem csokkent az Eurdpai Unid olajimport-fliggésége. Az Eurostat tegnap
megjelent kozleménye szerint 2017-ben az Eurdpai Unid tagdllamai

olajfogyasztasanak 87 szdzalékat tette ki a nettd olajimport.
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Magyar t6ke- és devizapiac

Datum EUR/HUF EUR/CZK EUR/PLN CHF/HUF USD/HUF
Ma reggel 330,11 25,88 4,3901 303,58 297,77
30 napja 327,52 25,66 4,2955 296,35 293,54

Csltortok reggelre a forint arfolyama az eurd, a svajci frank és a dollar
ellenében is gyengiilt a szerda reggeli értékekhez képest. A hazai fizetGeszkoz
mindhdrom deviza viszonylatdban a 30 napos szintje felett all. A forint/eurd
arfolyam a 2018. julius 2-i rekord (330,8) 6ta a legmagasabb. A régids devizak
kozlil a cseh korona és alengyel zloty egyarant a 30 napos szint felett
tartézkodik.

A BUX 9,4 milliard forintos, atlag alatti forgalom mellett 1,03 szdzalékos
csokkenéssel zarta a szerdai kereskedést. A hazai vezet6 részvények negativan
teljesitettek, a nap vesztese 2 szdzalékos visszaeséssel a Magyar Telekom volt.
A vizsgalt régids t6zsdék — az orosz kivételével — csokkenéssel fejezték be

a tegnapi napot.

Ertékindex Erték Valtozas (d/d)
BUX 38707 -1,03%
BUMIX 4138,25 -1,30%
OTP Bank 11 850 -1,25%
Richter 4736 -1,13%
Magyar Telekom 416,5 -2,00%
MOL 2 868 -0,28%

Forrds: BET, Reuters
Magyar, illetve régids allampapirpiac és CDS

A magyar allampapirpiacon rovid lejaraton vegyesen valtoztak a hozamok,

a hosszi szegmensben 2-3 bazispontos hozamcsokkenést regisztraltak.

A magyar 5éves CDS értéke tovabbra is a 78-asértéken all. A régids
allampapirhozamok koézil a szlovdk, a cseh és a lengyel allamadéssag-
finanszirozas terhei

1-6 bazisponttal csokkentek, mig a cseh 10 éves

allamkotvények estében nem tortént valtozas.

Régids allampapirhozamok

Futamidé

Hozam (%)

Valtozas (bp)

Lengyelorszag Y10
Romania Y10
Csehorszag Y10
Szlovékia Y8

1,76
4,11
1,04
-0,37
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Masodpiaci dllampapirhozamok és CDS

Futamidd Hozam (%) Valtozas (bp)
M3 0,05 1
M6 0,05 0
M12 0,025 -1
Y3 0,375 -2
Y5 0,885 -2
Y10 1,765 -3
Y15 2,05 -3
Bubor ON 0,15 -2
5 év CDS 78 0

Régios 5 éves CDS-ek alakulasa az elmult 1 honapban
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Forrds: AKK, Reuters, Investing.com

Magyar makrogazdasagi hirek

19 szazalékkal A Kozponti Statisztikai Hivatal kozlése szerint 2019 masodik negyedévében
néttek @ nemzetgazdasagi beruhdzasok volumene 19 szazalékkal haladta meg
a beruhazasok a 2018. azonos id&szaki, magas bazist. A feldolgozdipari vallalkozasok

beruhdazasai 29,7 szdzalékkal béviiltek.
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Globalis t6ke- és nyersanyagpiac

Nemzetkozi piacok Nemzetkozi tézsdék
Stoxx 600 373 -0,20%
FTSE 100 7115 0,35%
DAX 11701 -0,25%
S&P 500 2888 0,65%
DJIA 26 036 1,00%
Nikkei 225 20 461 -0,09%

Forrds: Reuters, Marketwatch

Az amerikai t6zsdéken emelkedtek, nyugat-eurdpai és az azsiai boérzéken
jellemzéen csokkentek a vezetd részvényindexek a legutdbbi kereskedési
napon. A vilag t6zsdéinek hangulatat elsGsorban tovdbbra is a recesszids
aggodalmak jellemzik, amit a kinai-amerikai kereskedelmi haboru, illetve
a Brexit bizonytalansagai, valamint az inverzzé valt amerikai hozamgorbe
tdplalnak. 2007 6ta most fordult elé el6szoér, hogy a hosszu tavu (10 éves)
amerikai allampapirok hozama a rovid lejaratuaké (két éves) ald esett, ami
a recesszid jeleként szolgdlt a multban. A nyugat-eurdpai t6zsdék tobbsége
esett, egyedil a londoni FTSE 100 mutaté emelkedett a gyengul6 font hatasara.
A Wall Street részvénypiaca ugyanakkor emelkedni tudott azt kbvetéen, hogy
a frissen megjelent — a vartnal joval nagyobb mértékl készletcsokkenésrdl
beszdmolé -  amerikai nyersolajkészlet adatok  elhalvanyitottak
a keresletcsokkenés, illetve a globdlis novekedés miatti befektetdi
aggodalmakat. Ennek kovetkeztében mindharom benchmark index — az S&P
500, a Nasdaq és a DJIA is nyereséggel zarta a napot. Az dzsiai piacok ma reggel
jellemz6en enyhe negativ irdnyd elmozduldst mutattak. A tokidi Nikkei 225
index 0,1 szazalék alatti veszteséggel zarta a kereskedést.

Nemzetkozi allampapirpiac (10 éves)
amerikai 1,47 -2
spanyol 0,07 -1
olasz 1,03 -11
portugal 0,09 -2
német -0,72 -2
francia -0,44 3

Forrds: Reuters, Marketwatch

Szerdan folytatéodott a nemzetkézi allampapirhozamok csékkenése.
A legnagyobb mértékben, 11 ponttal ismét az olasz kotvények hozama csdkkent
azon remények hatdsara, hogy az Uj kormanykoalicidt 4j valasztasok nélkil
is sikerlilhet teté ald hozni. A tobbi allampapir esetében ennél joval
mérsékeltebb, 1-3 bazispont kozotti hozameséseket regisztraltak.
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Olaj- és  Emelkedtek a nyersolajarak a hataridés piacokon szerdan. A tegnapi
aranyarfolyam  gremelkedés mégstt az amerikai nyersolajkészletekrél megjelent legfrissebb
kormanyzati adatok allnak. Az Energia Informacidés Ugyndkség (EIA) tegnapi

adatkozlése alapjan az elmult héten 10 millié horddval csdkkentek az USA
nyersolajkészletei, ami tobb mint kétszerese az elemzG6i varakozasoknak.

Az elmult 6t hét legnagyobb csokkenését jelz6 adat jelentGsen enyhitette

a globdlis kereslet csokkenése miatti aggodalmakat, felhajtva ezzel

az olajarfolyamokat. A globalis benchmark Brent és az amerikai WTI oktdberi

hatdrid6s arfolyama egyarant tobb mint masfél szazalékkal er6s6dott a tegnapi

zardsra.
Nyersanyagok
Brent olaj $ 60,49 1,62%
Arany $1549,10 -0,20%
WTI olaj $ 55,78 1,52%

Megallt az arany dranak névekedése a tegnapi napon. A decemberi jegyzésu
nemesfém arfolyama 2,7 dollart esett uncidnként, és ezzel 1550 dollar ald
keriilt. Az d&rcsokkenés az amerikai — kinai kereskedelmi vita némi
enyhilésének, illetve az ennek koszonhet6 részvényarfolyam-emelkedésnek
tudhato be.

Globdlis makrogazdasagi hirek

Negyedéves A niirnbergi GfK gazdasagkutatd intézet k6zleménye szerint — a romlo uzleti

nemet GDP  hangulat ellenére — augusztusban véltozatlan maradt a német fogyasztéi
hangulat. A mutatd augusztusban 9,7 ponton 4ll, és a kutatdintézet
szeptemberre is ezzel az értékkel szdmol. A mutatdon belll vegyes a kép:
a vasarlasi hajlandésag novekedett, mig a jovedelmi kilatasok és a gazdasagi
varakozasok romlottak.

Eurépai unic Nem csdkkent az Eurépai Uni6 olajimport-fiigg6sége. Az Eurostat tegnap
olajimport- megjelent kozleménye szerint 2017-ben az Eurdpai Unié tagallamai
fliggbsége  olajfogyasztasanak 87 szazalékat tette ki a netté olajimport. Az ardny nem

valtozott az el6z6 évhez képest és minddssze 2 szazalékponttal alacsonyabb
a csucsot jelentd 2015. évi értéknél. Tagallami szinten Esztorszag olajimport-
flggbsége a legnagyobb, 115%, mig az Egyesilt Kiralysag (35%) és Dania (-4%)
a legalacsonyabb. Magyarorszag kitettsége megegyezik az unids atlaggal,
ez egyben a hatodik legalacsonyabb tagallami részarany.
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