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Vezetli 6sszefoglald

= Hétf6 reggelre a forint arfolyama az eurd és a svajci frank ellenében
erGsodott, azonban a dollarral szemben gyengilt a péntek reggeli
értékekhez képest.
= A BUX 12,1 millidrd forintos, atlag alatti forgalom mellett 0,3 szazalékos
csokkenéssel zarta a kereskedést a hét utolsé napjan.
= A magyar allampapirpiacon jellemz6en stagndltak a hozamok, minddssze két
elmozdulast regisztraltak: a 3 hdonapos DKJ 1, a 10 éves allampapir pedig
2 bazisponttal mérséklédott.
= A magyar 5 éves CDS tovabbra is a 74-es értéken all.
» Felemasan teljesitettek a vildg t6zsdéi a hdnap utolsd napjan.
= Tobbnyire emelkedtek a nemzetkozi dllampapirok hozamai.
» Arupiaci benchmarkok zaré szintjei [véltozds az el6z6 napi zaré
arfolyamokhoz képest]:
— Brentolaj 43,52 USD/hordd [+0,60%];
— WTl olaj 40,27 USD/hordé [+0,87%];
— Arany 1 985,90 USD/uncia [+1,00%].
= Az Eurostat altal kozzétett elsé becslés szerint 2020. masodik negyedévben
az eurdzéndban 12,1 szdzalékkal, mig az Unidé egészében 11,9 szdzalékkal

esett vissza a brutto hazai termék az elsé negyedévhez képest.
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Magyar t6ke- és devizapiac

Datum EUR/HUF EUR/CZK EUR/PLN CHF/HUF USD/HUF
Ma reggel 344,27 26,22 4,4142 319,41 292,40
30 napja 351,03 26,58 4,4595 330,64 312,47

Hétfé reggelre a forint arfolyama az eurd és a svajci frank ellenében er6sodott,
azonban a dolldrral szemben gyenglilt a péntek reggeli értékekhez képest.
A hazai fizet6eszkd6z mindharom vizsgalt deviza esetében a 30 nappal korabbi
szintje alatt all. A régiés devizak kozilil a cseh korona és a lengyel zloty is
a 30 nappal ezel6tti szint alatt tartézkodik az eurd ellenében.

A BUX 12,1 milliard forintos, atlag alatti forgalom mellett 0,3 szazalékos
csokkenéssel zarta a kereskedést a hét utolsd napjan. A hazai vezet6 részvények
koziil az OTP és a Richter emelkedett, mig a Magyar Telekom és a MOL
visszaeséssel zart. A nap vesztese 4,88 szdzalékos gyengiiléssel az olajipari
vallalat volt. A kozép-kelet-eurdpai tézsdeindexek vegyesen fejezték be
a kereskedést pénteken.

Ertékindex Erték Valtozas (d/d)
BUX 34 692 -0,30%
BUMIX 3431,21 0,38%
OTP Bank 10 390 0,39%
Richter 6775 2,50%
Magyar Telekom 368 -0,27%
MOL 1717 -4,88%

Forrds: BET, Reuters
Magyar, illetve régios allampapirpiac és CDS

A magyar allampapirpiacon jellemzGen stagnaltak a hozamok, minddssze két
elmozdulast regisztraltak: a 3 honapos DKJ 1, a 10 éves allampapir pedig
2 bazisponttal mérsékl6dott. A magyar 5 éves CDS valtozatlanul a 74-es értéken
all. A vizsgalt régids allampapirhozamok kozil a roman 5, a cseh 2, a szlovak
1 bazisponttal nétt, a lengyel pedig nem valtozott.

Régids allampapirhozamok
Futamidé Hozam (%, mid) Valtozas (bp)
Lengyelorszag Y10 1,29 0
Roménia Y10 4,00 5
Csehorszag Y10 0,83 2
Szlovakia Y8 -0,34 1
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Masodpiaci dllampapirhozamok és CDS

Futamidé Hozam (%, mid) Valtozas (bp)
M3 0,27 -1
M6 0,32 0
M12 0,31 0
Y3 0,95 0
Y5 1,25 0
Y10 2,07 -2
Y15 2,64 0
Y20 2,79 0
BUBOR O/N 0,62 9
5 év CDS 74 0
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Globalis t6ke- és nyersanyagpiac

Nemzetkozi piacok Nemzetkozi tézsdék
Stoxx 600 356 -0,89%
FTSE 100 5898 -1,54%
DAX 12313 -0,54%
S&P 500 3271 0,77%
DJIA 26 428 0,44%
Nikkei 225 22195 2,24%

Forrds: Reuters, Marketwatch

Felemasan teljesitettek a vilag t6zsdéi a hdonap utolsé6 napjan. Nyugat-
Eurépdban estek a részvényindexek, koztiik a legnagyobb, tobb mint mdasfél
szazalékos veszteséget a londoni FTSE100 mutatd konyvelhette el. Az eurdpai
t6zsdék hangulatat kedvezétlenil befolydsoltak a pénteken megjelent masodik
megyedéves GDP-adatok, amelyek tobb orszag, igy a legnagyobb gazdasag,
Németorszag mellett Franciaorszdg, Spanyolorszdg és Olaszorszdg estében is
kétszdmjegyl visszaesésr6l szamoltak be. A bords hangulatot nem tudta
ellensutlyozni az sem, hogy kedvezS hirek érkeztek a kinai gazdasagrél, és
néhany, a vartnal kedvez6bb vallalati jelentés is napvilagot latott. Az Egyesiilt
Allamokban ugyanakkor a Wall Street indexei jél teljesitettek, a mutatdkat
a technolégia részvények huztak felfelé. A Nasdaq mutaté 1,5 szazalékot
erGsodott, amiben meghatarozé szerepe volt az Apple cég részvényeinek,
amelynek arfolyama pénteken tobb mint 10 szazalékkal emelkedett. A masik
két mutatdt ugyanakkor visszafogta a vartnal gyengébb vdllalati jelentések
(Chevron, Exxon Mobil) kbvetkeztében az energiaszektor gyenge teljesitménye,
igy azok szerényebb mértékben emelkedtek: az S&P 500 0,8, a Dow Jones lpari
Atlag pedig 0,4 szazalékkal er8sodott. Hétf§ reggel az azsiai borzék vegyes
képet mutattak. A sanghaji t6zsdére j6 hatassal volt a pénteken megjelent kinai
feldolgozéipari beszerzésimenedzser-index, amely szemben az elemzéi
varakozdasokkal, sorozatban mar az 6tddik honapja emelkedik, és jelzi a kinai
gazdasag fokozatos feléledését a koronavirus-jarvany miatti ledllast kovetGen.
A tobb mint masfél szdzalékos pluszban mozgd Shanghai t6zsde mellett jol
indult a hét a japan tézsde szdmdra is, a Nikkei 225 mutatd 2,2 szdzalékos
pluszban zart. A szingapuri és a hongkongi borzék ugyanakkor negativ

tartomanyban mozogtak.

Nemzetkozi allampapirpiac (10 éves)
amerikai 0,53 -1
spanyol 0,33 2
olasz 1,07 5
portugal 0,34 3
német -0,53 2
francia -0,20 2

Forrds: Reuters
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Olaj- és
aranyarfolyam

Eurdpai Unid —
Il.né. GDP

Tobbnyire emelkedtek a nemzetkozi allampapirok hozamai. Az enyhén,
1 bazisponttal csékken6 amerikai hozam kivételével, a megfigyelt allampapirok
hozamaiban mérsékelt, 2-5 bazispontos emelkedés kovetkezett be pénteken,
az el6z6 napi, hasonld mértékl csokkenés utan. A legnagyobb, 5 bazispontos
hozamnovekedés az olasz dllamkdtvény esetében tortént.

Emelkedtek a nyersolajarak. A globdlisan meghatdrozé Brent olajtipus
arfolyama oktodberi hatdridére 35 centet, azaz 0,6 szazalékot er6sodott, mig
az észak-amerikai WTI dra szeptemberi hatdridére dara 0,9 szazalékkal
novetkedett, és ezzel ismét 40 dollar folé kerilt. Elemz8k szerint az olaj irdnti
kereslet névekedése elsésorban a gyenge dollarnak készonhet6, ami megnoveli
az amerikai valutaban denominalt aruk vonzerejét. Julius hénap mindkét
olajpenchmark szamara nyereséggel zarult, a WTI 2,6, a Brent tébb mint
5 szazalékot emelkedett.

Nyersanyagok

Brent olaj $43,52 0,60%
Arany $1985,90 1,00%
WTI olaj $ 40,27 0,87%

Pénteken ismét ndvekedett az arany ara. A csltortoki visszaesés utan — amely
10 nyereséges nap utan kovetkezett be — folytatédott az arany arfolyamanak
szaguldasa. A jelenleg legaktivabb, decemberi jegyzésli aranyarfolyam
1 szazalékkal, azaz uncianként 19,10 dollarral emelkedett a pénteki napon. Heti
szinten 4,7 szazalékos, mig julius honap egészében 10,3 szazalékos nyereséggel
zart az arany, ami 2016 februdrja 6ta a legnagyobb mértékd havi ndvekedést
jelenti. A globalisan jelentkez6 gazdasagi nehézségek valtozatlanul erés
keresletet generalnak a menedékfunkcidt betolté nemesfémek irant.

Globdlis makrogazdasagi hirek

Az Eurostat altal kozzétett elso becslés szerint 2020. masodik negyedévben
az eurézonaban 12,1 szazalékkal, mig az Unié egészében 11,9 szazalékkal
esett vissza a brutté hazai termék az elsé negyedévhez képest. Az el6z6 év
azonos id6szakahoz képest -15,0, illetve -14,4 szazalékos volt a GDP-valtozas
mértéke. A masodik negyedéves adatok messze a leggyengébbek 1995,
az Eurostat id6sor kezdete ota. A rendelkezésre allo tagallami adatok szerint

éves szinten a legnagyobb mértékii visszaesést Spanyolorszagban (-22,1%) ¢és
Franciaorszagban (-19,0%), a legkisebbet Litvanidban (-3,7%) és Lettorszagban
(-9,6%) mérték.




