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= Szerda reggelre a forint arfolyama vegyes elmozduldsokat mutatott a vezetd
devizak ellenében.

= A BUX 10,9 millidrd forintos, atlag feletti forgalom mellett 2,03 szdzalékos
novekedéssel zart kedden.

= A keddi nap végén a magyar allampapirok hozama rovid lejaraton stagnalt, a
hosszu szegmensben minimalisan csokkent, illetve nem véltozott.

» Keddi aukciéjan az Allamaddssag Kezel§ Kozpont (AKK) a meghirdetett 20
milliard forintnyi mennyiségnek megfelel6 0sszeget fogadott el a 3 hdnapos
futamidejl DKJ-bdl. A kialakult atlaghozam 0,03 szazalék lett.

= A magyar 5 éves CDS értéke valtozatlanul a 113-as értéken all.

» A hazai fogyasztéi arak a mult hénapban atlagosan 2,2 szdzalékkal voltak
magasabbak, mint a tavalyi év azonos idGszakaban.

= 2017 marciusaban 4 szazalékkal n6tt a hazai szallashelyek vendégforgalma.

= A vezet6 nyugat-eurdpai részvényindexek emelkedéssel zartak, mig az
amerikai indexek csokkenéssel fejezték be a tegnapi kereskedést.

= Kedden enyhe hozamemelkedés jellemezte a vizsgdlt nemzetkozi
allampapirpiacokat.

= Arupiaci benchmarkok zarészintjei [valtozds az el6z6 napi zaréarfolyamokhoz
képest]:

_ Brentolaj 48,73 USD/hordé [-1,25%];
- WTlolaj 45,88 USD/hordo [-1,20%];
_ Arany 1 216,10 USD/uncia [-0,90%].

= Az IDB/TIPP uzleti bizalmi index szerint tovabbra is toretlen az amerikai
fogyaszték optimizmusa.

= A német SzOvetségi Statisztikai Hivatal (Destatis) kozlése szerint marciusban

0,4 szazalékkal csokkent az ipari termelés az el6z6 hdnaphoz képest.



Vegyes elmozdulasok
a forint
arfolyamaban

Emelkedéssel zart a
hazai értékt6zsde

Stagnalé hozamok a
magyar
allampapirpiacon
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Magyar t6ke- és devizapiac

Datum EUR/HUF EUR/CZK EUR/PLN CHF/HUF USD/HUF
Ma reggel 311,69 26,62 4,2304 284,21 286,19
30 napja 311,05 26,61 4,2296 290,76 293,45

Szerda reggelre a forint arfolyama az euréhoz képest kis mértékben gyengiilt, a
dollarral szemben er6s6dott, mig a svdjci frank viszonylataban stagnalt. A hazai
fizet6eszkoz az eurd ellenében a 30 napos szintje felett, a svajci frank és a dollar
esetében e szint alatt tartdzkodik. A régios devizak kozil a cseh korona és a
lengyel zloty is a 30 napos szint felett all.

A BUX 10,9 milliard forintos, atlag feletti forgalom mellett 2,03 szdzalékos

novekedéssel

zart kedden.

A ha

zai

legjelent6sebb, 3,03 szazalékos emelkedéssel

oTP

zart.

blue chipek vegyesen teljesitettek,
A régids

t6zsdeindexek vegyes elmozdulassal fejezték be a tegnapi kereskedési napot.

Ertékindex Erték Valtozas (d/d)
BUX 33510 2,03%
BUMIX 2060,91 0,94%
OTP Bank 8160 3,03%
Richter 6950 1,16%
Magyar Telekom 490 0,00%
MOL 21900 -0,50%

Forrds: BET, Reuters
Magyar, illetve régids allampapirpiac és CDS

A magyar allampapirpiacon rovid lejdraton stagnaltak a hozamok, a hosszu

szegmensben kis mértékli hozamcsokkenés és stagnalds egyarant
megfigyelhetd volt. Keddi aukcidjan az Allamaddssig Kezel6 Kozpont (AKK) a
meghirdetett 20 milliard forintnyi mennyiségnek megfelel6 6sszeget fogadott el
a 3 hoénapos futamidejd DKJ-bél. A kialakult atlaghozam 0,03 szazalék lett. A
magyar 5 éves CDS értéke valtozatlanul a 113-as értéken all. A régios
allampapirhozamok vegyesen mozogtak: a lengyel és a roman 10 éves hozam
kis mértékben csokkent, a cseh addssagfinanszirozas terhe stagndlt, a szlovak

allampapir hozama pedig 7 bazisponttal emelkedett.

Régios allampapirhozamok

Futamidé Hozam (%) Valtozas (bp)
Lengyelorszag Y10 3,47 -1
Romania Y10 3,89 -1
Csehorszag Y10 0,82
Szlovakia Y8 0,45




Masodpiaci allampapirhozamok és CDS

Futamid6 Hozam (%) Valtozas (bp)
M3 0,08 0
M6 0,08 0
M12 0,13 0
Y3 0,96 0
Y5 2,01 -1
Y10 3,15 0
Y15 3,66 0
Bubor ON 0,11 0
5 év CDS 113 0

Régids 5 éves CDS-ek alakuldsa az elmult 1 hénapban
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Forrds: A'KK, Reuters, Investing.com

Magyar makrogazdasagi hirek

2,2 szazalékkal A Kozponti Statisztikai Hivatal tdjékoztatasa szerint 2017. dprilisban a fogyasztdi
néttek azarak  grak atlagosan 2,2 szazalékkal voltak magasabbak, mint tavaly ilyenkor. Az
elmult egy évben a legnagyobb mértékben a jarmilzemanyagokat is

tartalmazé egyéb cikkek, valamint a szeszes italok, dohanyaruk dragultak.

4 szazalékkal nétta A Kdzponti Statisztikai Hivatal szerint 2017. marciusban a kilféldi vendégek
szallashelyek

altal eltoltott éjszakak szama 8 szazalékkal béviilt, a belféldi vendégeké az egy
vendégforgalma

évvel korabbihoz hasonld volt. Tobb vendég, rovidebb id6re szallt meg a
kereskedelmi szalldshelyeken, amelyek — folyé aron szamolt — bruttd arbevétele
9 szdazalékkal né6tt. Az adatok értékelésénél figyelembe kell venni, hogy a 4
szazalékos novekedés annak ellenére kovetkezett be, hogy idén a husvét
aprilisban, mig 2016-ban marciusban volt.
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Globalis t6ke- és nyersanyagpiac

Nemzetkozi piacok Nemzetkozi tézsdék
Stoxx 600 396 0,45%
FTSE 100 7342 0,57%
DAX 12 749 0,43%
S&P 500 2397 -0,10%
DJIA 20976 -0,17%
Nikkei 225 19901 2,29%

Forrds: Reuters, Marketwatch

A vezet6 nyugat-eurdpai részvényindexek emelkedéssel zartak, mig az
amerikai indexek csokkenéssel fejezték be a tegnapi kereskedést. Eurépdban a
londoni FTSE 100-as mutatdja érte el a legnagyobb novekedést. Az amerikai
t6zsdéken ingadozd volt a nap folyamdn a részvénypiaci kereslet, de a nap
végére negativ tartomanyba csusztak a vezetS indexek. Az S&P 500-as mutatd
és a Nasdaq a nap végi csokkenés el6tt torténelmi csucsot ért el. A befektetSkre
jo hatdssal voltak a kedvez6 vallalati gyorsjelentések és Emmanuel Macron
gy6zelme a francia elndkvdlasztdson. A nap végi negativ zardsban elemzdék
szerint szerepet jatszhatott, hogy Eszak-Korea nagy-britanniai nagykdvete
jelezte, az orszag folytatja nukledris kisérleteit. Az azsiai Nikkei az el6z6 naphoz
hasonldéan 2 szazalékot meghaladd novekedéssel fejezte be a ma reggeli

kereskedést.
Nemzetkozi allampapirpiac (10 éves)

amerikai 2,41 3

spanyol 1,62 3

olasz 2,28 4

portugal 3,43 3

német 0,43 1

francia 0,80 2

Forrds: Reuters, Marketwatch

Kedden enyhe hozamemelkedés jellemezte a vizsgalt nemzetkozi
allampapirpiacokat. A legnagyobb mértékben, 4 bazisponttal az olasz
allampapir hozama nétt, mig a 10 éves amerikai, spanyol és portugal
allamaddssag-finanszirozas terhe 3-3 bazisponttal emelkedett. A legkisebb, 1
bazispontos emelkedést a német allampapirnal regisztraltak.

Olaj- és A hét masodik napjan a hétféi szerény novekedés utan ismét csokkent
aranyarfolyam  mindkét olaj benchmark arfolyama. A tartds csokkenés hatterében a vilagpiaci
tulkindlathoz kotheté aggodalmak dllnak. Az amerikai kormany egy keddi
jelentésében megemelte a nyersolaj-kitermelésre vonatkozé el6rejelzését és
csOkkentette az arakra vonatkozé kilatasokat. A Brent és a WTI horddnkeénti
arfolyama az OPEC orszagok november végi megdllapodasa 6ta nem tapasztalt

alacsony szinteken all.
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Nyersanyagok

Brent olaj $48,73 -1,25%
Arany $1216,10 -0,90%
WTI olaj S 45,88 -1,20%

Az arany ara tegnap az el6z6 harom naphoz hasonléan ujabb csokkenést
konyvelt el. Ezzel az arfolyam marcius kdzepe o6ta a legalacsonyabb szintre
sullyedt. Ennek oka a befektet6k novekvé kamatemelési varakozasa, amely a
nemesfém vonzerejét csokkenti a dollarral szemben.

Globalis makrogazdasagi hirek

Tovabbrais A kedden kbzzétett IDB/TIPP iizleti bizalmi index szerint tovabbra is téretlen
optimistak az
amerikai
fogyasztok

az amerikai fogyaszték optimizmusa. Az index immar a nyolcadik egymast
kovet6 hdénapban tikroz optimizmust, értéke majusban 51,3 volt, amely
enyhén meghaladja az elmult 12 hénap atlagat. A fogyasztdk részérél erSs a
tdmogatottsdga Donald Trump amerikai elnok tarsasdgi és személyi
jovedelemadod csokkentési intézkedéseinek.

Marciusban A német Szovetségi Statisztikai Hivatal (Destatis) kozlése alapjan marciusban

enyhén csékkent 0,4 szazalékkal csokkent az ipari termelés az el6z6 hénaphoz képest.
a német ipar

. - F Februarban a korrigalt adatok szerint 1,8 szazalékos béviilést mértek januarhoz
kibocsatasa

képest.
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