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Vezetdi 6sszefoglalo

e Kedden jelentGs veszteséggel zartak a vezet6 nemzetkozi részvényindexek, a
napvildgot latott negativ kinai makro-indikatorok hatasara.

e Szerda reggel kismértékben gyengilt a forint a vezetd devizakkal szemben.

e A BUX 1,28 szdzalékos minuszban zart, 7,6 milliard forintos forgalomban.

e RoOvid lejaraton enyhe hozamcsdkkenés, hosszu lejdraton hozamelemelkedés
jellemezte az allampapirok masodpiacat.

e A tegnapi 3 hodnapos DKl-aukcion 0,7 szazalékos atlaghozam mellett a
meghirdetettnél 10 millidrd forinttal tobb forrast vont be az AKK.

e Magyarorszdg 5 éves CDS felara 164 bazisponton allt a legfrissebb jegyzés

alapjan.
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Régios devizaarfolyamok alakulasa az utobbi egy honapban
(el6z6 honap azonos napja = 100)
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A hazai fizet6eszk6z nem mozdult el jelentésen a tegnapi zaréarfolyamokhoz
képest ma reggel: az eurdval szemben 0,61 szazalékot, a dollarhoz képest 0,41
szazalékot veszitett értékébdl. A svajci frank/forint kurzus valtozott a legkisebb
mértékben, mindossze 0,03 szazalékkal keriilt feljebb.

Devizaarfolyamok

Devizapar  Erték Viltozas Devizapar  Erték  Valtozds Devizapar Erték  Valtozas
EUR/HUF 315,17 0,61% EUR/USD 11,1274 -0,14% GBP/USD 1,5303 -0,63%
CHF/HUF 290,33 0,03% EUR/CHF  1,0855 0,23% EUR/CZK 27,026 0,06%
USD/HUF 279,54 0,41% usD/JPY 120,14 -0,22% EUR/PLN  4,2541 0,48%

A dolldr 0,14 szdazalékkal erGsodott, mig az alpesi deviza 0,23 szazalékkal
leértékel6dott az eurdval szemben. A régids devizdk koziil a cseh korona 0,06
szazalékot, a lengyel zloty pedig 0,48 szazalékot esett a kozO0s eurdpai
fizet6eszkdzhoz képest.

A hazai t6ézsde veszteséggel zarta a keddi kereskedési napot a hét eleji
nyereséges napot kévetéen. A BUX az éves atlagnal alacsonyabb, 7,6 milliard
forintos forgalomban 1,28 szazalékkal gyengiilt. A blue-chipekre a negativ
korrekcié volt jellemz6 tegnap. A MOL részvényei veszitettek értékikbdl a
legtobbet, 2 szdzalékot meghaladd mértékben, mig a legkisebb veszteséget a
Richter konyvelhette el. A negativ irdnyu valtozdsok tovabbra is a kinai gazdasag
lassulasaval kapcsolatos befekteti félelmeknek tulajdonithatdk. A régids borzék
koziil egyedil a bolgar t6zsde zart 0,12 szazalékos pluszban, mikézben az orosz
piac fejezte be a kereskedést a legjelentGsebb, 3,27 szazalékos veszteséggel.
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Vegyes kép az
allampapirok
madsodpiacan

Magyar részvénypiac

Zaré Valtozas (%)
BUX 21123 -1,28
OTP Bank 5325 -1,15
Richter Gedeon 4260 -0,28
Magyar Telekom 393 -1,26
MOL 13550 -2,24

Rovid lejaraton enyhe hozamcsékkenés, hossza lejaraton mérsékelt
hozamnovekedés jellemezte az allampapirok masodpiacat kedden. A
legnagyobb mértékd, 4 bazispontos emelkedést a 10 és a 15 éves lejaratu DKJ
hozama mutatta. A tegnapi 3 hénapos DKJ-aukcién, 0,7 szazalékos atlaghozam
mellett, a benyuljtott 126,9 milliard forintos ajanlatbdl 45 milliard forint értékd
forrast vont be az addssagkezel6, ami a meghirdetettnél 10 milliard forinttal
tobb. Magyarorszag 5 éves CDS feldara 1 bazispontos csokkenést kovetden 164
bazisponton allt a legutdébbi jegyzés alapjan.

Masodpiaci allampapirhozamok

. Hozam Valtozas
Futamidé
(%) (bp)
M3 0,72 0
Mé 0,66 -2
M12 0,69 1
Y3 2,07 1
Y5 2,67 1
Y10 3,68 4
Y15 3,93 4
Bubor ON 0,98 7
5 év CDS 164 1
Régios 5 éves CDS-ek alakulasa az elmult 1 honapban
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801 millié eurds
kiilkereskedelmi
tobblet juniusban

Tovabb esett az
lizleti
hangulatindex az
USA-ban

Nemzetkozi
részvényindexek

10 éves
kotvényhozamok

2015 janiusdban a kivitel volumene 14, a behozatalé 11 szazalékkal haladta
meg az el6z6 év azonos honapjanak szintjét. Az aktivum 353 millié eurdval nétt
2014 juniusahoz képest. Az idei év juniusaban az export értéke 8,1 milliard eurd
(2507 milliard forint), az importé 7,3 millidard eurd (2258 milliard forint) volt.
Ennek hatdsdra a kilkereskedelmi mérleg tobblete 353 millié eurdval nétt, és

801 millid eurdt tett ki.
Nemzetkozi piacok

Az ISM amerikai kutatdintézet havi rendszerességgel kozzétett beszerzési
menedzser indexe szeptember elején komoly negativ meglepetést okozott, a
vart 52,6 helyett 51,1 ponton alakult. Az el6z6 havi értéke 52,7 volt (az azt
megel6z6 pedig 53,5), igy az amerikai feldolgozdiparban komolyabb lassulas
varhato, de az érték tovabbra is a bévilést jelzd 50-es szint felett tartézkodik, igy
csak mérsékelt lehet az aggodalom.

Zaré Valtozas (%) Zaré Valtozas (%)
DAX 10016 -2,37 Dow Jones 16 058 -2,84
CAC 40 4541 -2,41 S&P 500 1914 -2,95
FTSE 100 6 059 -3,02 Nasdaq 4636 -2,94

Kedden mind a vezet6 nyugat-eurdpai, mind az amerikai részvényindexek
veszteséggel zartak. A jelent6s negativ globalis t6kepiaci hangulat elsGsorban
ismét a gyenge kinai makrogazdasagi adatoknak tulajdonithatd, amelyek tegnap
l[attak napvilagot. A kinai beszerzési menedzser index 3 éves mélypontjara esett,
ami komoly eladasi hulldmot valtott ki vildgszerte. Az amerikai t6zsdék az idei év
harmadik legnagyobb napi veszteségét szenvedték el, mindhdarom vezet6
tengerentuli index kozel 3 szdzalékkal esett. Az amerikai elemz&k ugyanakkor éva
intenek a paniktdl és ,érzelemvezérelt” piacrél beszélnek, vagyis valds
fundamentalis alatdmasztottsag nélkili panikszer(i esésrél, amit hamarosan
korrekcié kovethet. Eurdpaban szintén a globalis eladasi hullamé volt a fészerep,
a vezetl eurdpai indexek rendre 3 szazalék koriili mértékben estek.

Nemzetkozi 10 éves allampapirhozamok

Név Hozam (%) Valtozas (bp) Név Hozam (%) Valtozas (bp)
Spanyolorszag 2,15 4 Németorszag 0,80 1
Olaszorszag 2,01 1 Franciaorszag 1,17 1
Portugilia 2,75 2 USA 2,16 0

A negativ globdlis t6kepiaci hangulatban emelkedtek az eurdpai allamok
referenciakotvény hozamai, a legnagyobb mértékben, 4 bazisponttal
Spanyolorszagban. Az amerikai allam finanszirozdsa nem dréagult tegnap.
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Jelentdsen esett A kinai gazdasag jelentGs lassuldsara utald adatok az olaj ardra is hatassal voltak,

az olaj ara lévén ez egyben a kinai gazdasag energiahordozdk iranti igényét is csokkenti. A
hétf6i hasonlé mértékld jelentés emelkedés utdn kedden a WTI ara 7,7
szazalékos esést kovetéen 45,41 dollaros hordénkénti aron zart, mig az északi-
tengeri Brent értéke 8,5 szazalékkal kerilt lejjebb, igy horddnkénti dra 49,56
dollart tett ki. Az arany ara 0,6 szazalékos emelkedés utan uncianként 1139,8
dollaron fejezte be a kereskedést. A nemesfém aranak emelkedését jelentGsen
tdmogatta, hogy a befektet6k a fent emlitett mértékben vontak ki t6két a
részvénypiacokrél, és az arany mint menedék befektetés, most is helyt tudott
allni.
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