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VezetGi 0sszefoglald

= Csltortok reggelre a forint arfolyama az eurdval szemben gyengilt, mig a
svajci frank és a dollar viszonylataban erés6dott.
= A BUX 11 milliard forintos, atlag feletti forgalom mellett 0,69 szazalékos
csokkenéssel fejezte be a szerdai kereskedést.
= A magyar allampapirpiacon, rovid lejaraton — az 1 bazispontot emelkedé
12 hénapos DKJ kivételével — stagndltak a hozamok, a hosszu szegmensben
tobbnyire minimalis emelkedés volt megfigyelhetd.
= A magyar 5 éves CDS tovabbra is a 87-es értéken tartdzkodik.
= 2018 decemberében az ipari termel6i drak Osszességében 4,7 szazalékkal
haladtak meg az el6z6 év azonos id6szakaban mért adatokat.
= Alegtobb vezet6 nemzetkozi t6zsdeindex pozitiv tartomanyban zart szerdan.
= Vegyesen alakultak a vizsgalt 10 éves allamkotvények hozamai tegnap.
» Arupiaci benchmarkok zarészintjei [valtozas az el6z6 napi zaréarfolyamokhoz
képest]:
_ Brentolaj 61,65 USD/hordd [+0,54%];
- WTlolaj 54,23 USD/hordd [+1,70%];
- Arany 1 315,50 USD/uncia [+0,02%].

= A GfK elemzése alapjan idén januarban tovdbb javult a német fogyasztéi
hangulat.

= A nagy-britanniai fogyasztéi bizalmi index 6t és fél éves negativ csucsan
ragadt 2019 januarban.
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Magyar t6ke- és devizapiac

Datum EUR/HUF EUR/CZK EUR/PLN CHF/HUF USD/HUF
Ma reggel 315,68 25,77 4,2840 276,14 274,55
30 napja 321,14 25,70 4,2961 285,40 280,08

Csitortok reggelre a forint arfolyama az eurdval szemben gyenglilt, mig a svajci
frank és a dollar viszonylatdban er6sodott. A hazai fizet6eszk6z mindharom
vizsgalt vezet6 devizahoz képest a 30 napos szintje alatt all. A régids devizdk
kozil a cseh korona a 30 napos szintje felett, a lengyel zloty e szint alatt
tartézkodik.

A BUX 11 millidrd forintos, atlag feletti forgalom mellett 0,69 szazalékos
csokkenéssel fejezte be a szerdai kereskedést. A hazai blue chipek vegyesen
teljesitettek, a legnagyobb, 0,53 szazalékos nyereséget a Magyar Telekom
konyvelte el, a nap vesztese ezzel szemben — 1,55 szazalékos veszteséggel — az
OTP volt. A régids t6zsdék — a lengyel kivételével — pozitivan zartdk a tegnapi

napot.

Ertékindex Erték Valtozas (d/d)

BUX 40 863 -0,69%

BUMIX 3912,29 -0,28%

OTP Bank 11470 -1,55%

Richter 5785 -0,60%

Magyar Telekom 473 0,53%

MOL 3292 0,06%

Forrds: BET, Reuters
Magyar, illetve régids allampapirpiac és CDS

A magyar allampapirpiacon, rovid lejaraton — az 1 bazispontot emelkedé
12 hoénapos DKJ kivételével — stagnaltak a hozamok, a hosszi szegmensben
tobbnyire minimadlis emelkedés volt megfigyelhet6. A magyar 5 éves CDS
tovabbra is a 87-es értéken tartdzkodik. A régios allampapirhozamok kozil a
cseh és a lengyel dllamadéssag-finanszirozas terhe 3-5 bazisponttal emelkedett,
mig a szlovak 4 bazisponttal mérsékl6dott. A roman allampapir esetében

21 pontos esés tortént.

Régids allampapirhozamok
Futamidé Hozam (%) Valtozas (bp)
Lengyelorszag Y10 2,83 5
Romania Y10 4,95 -21
Csehorszag Y10 1,81 3
Szlovakia Y8 0,55 -4
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Masodpiaci dllampapirhozamok és CDS

Futamidé Hozam (%) Valtozas (bp)
M3 0,08 0
M6 0,19 0
M12 0,375 1
Y3 1,175 1
Y5 2,345 0
Y10 2,84 1
Y15 3,815 1
Bubor ON 0,00 0
5 év CDS 87 0

Régiods 5 éves CDS-ek alakulasa az elmult 1 honapban
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Forrds:AKK, Reuters, Investing.com

Magyar makrogazdasagi hirek

Emelkedtek A Kozponti Statisztikai Hivatal tdjékoztatasa szerint 2018 decemberében az ipari

77 _ s 1

az 1parl termelGi drak 6sszességében 4,7 szazalékkal haladtdk meg az el6z6 év azonos

termeldi arak id6szakaban mért adatokat. Az ipar exportértékesitési arai 3,9 szdzalékkal

néttek az el6z6 év utdecemberéhez képest. Osszességében 2018-ban az ipari
termel6i arak 5,5 szazalékkalkal keriiltek feljebb, mint 2017-ben voltak. Az
aremelkedés litemét a munkabérek névekedése, a forint arfolyamvaltozasa és a

kéolaj vilagpiaci aranak alakulasa befolyasolta.
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Globalis t6ke- és nyersanyagpiac

Nemzetkozi piacok Nemzetkozi tozsdék
Stoxx 600 359 0,36%
FTSE 100 6 942 1,58%
DAX 11182 -0,33%
S&P 500 2681 1,55%
DJIA 25015 1,77%
Nikkei 225 20773 1,06%

Forrds: Reuters, Marketwatch

A legtobb vezet6 nemzetkozi t6zsdeindex pozitiv tartomanyban zart szerdan.
Az eurdpai piacok kozil egyedil a DAX nem tudott emelkedni a tegnapi
kereskedés soran, mikozben mas t6zsdék 0,4-1,6 szazalék kozott erdsodtek.
Londonban a megdllapodds nélkili Brexit lehetGségét elvetdé parlamenti
szavazas is kedvezéen hatott a keresked6k hangulatdra, igy a londoni t6zsde a
nap legnagyobb nyertese. A ndvekedésbe a tengerentuli pozitiv befekteti
hangulat is besegitett, amely az USA jegybankjanak szerepét betolt6 Fed
piacoknak kedvezd varhatd dontésein, a vdllalati pénziigyi beszamoldkkal
kapcsolatos optimizmuson, illetve a Kina és USA kozotti kereskedelmi
targyalasok kozelgd folytatdsanak hirén alapult. Mindezeknek készonhetéen a
Wall Street f6bb indexei kil6ttek. A Dow Jones tobb, mint egy hénap utan kerilt
ismét 25 ezer pont folé, de emellett az S&P 500 és a Nasdaq is december eleje
6ta a legmagasabb értékén zart, 1,5 szazalékot meghaladd napi
arfolyamnovekedést kovetSen. Azsidban is j6l teljesitettek a piacok ma hajnalra.
Ebben a globalis tényez6k mellett a decemberben javulé kinai feldolgozdipari
teljesitményrdl napvilagot 1atd hir is kozrejatszott. A kinai t6zsdék 1 szazalék
feletti novekedésével a tokidi Nikkei is Iépést tartott, kdszonhetéen szdmos
iparag vezetd vallalata pozitiv teljesitményének.

Nemzetkozi allampapirpiac (10 éves)
amerikai 2,70 -2
spanyol 1,27 2
olasz 2,60 -3
portugal 1,68 0
német 0,19 -1
francia 0,60 -1

Forrds: Reuters, Marketwatch

Vegyesen alakultak a vizsgalt 10 éves allamkoétvények hozamai tegnap. Az
allampapirok koéziul a spanyol 10 éves kotvények hozama emelkedett
2 bazispontot, mig a portugal papiroké érdemben nem valtozott. Ezzel szemben
az olasz és az amerikai allamaddssdg finanszirozasanak terhe 3, illetve
2 bazisponttal csokkent, mig a német és a francia allamaddssagé
1-1 bazisponttal kertilt lejjebb.

Pénziigyminisztérium | Napi Jelentés




Olaj- és  Két havi csucsara emelkedett a nyersolaj ara. Az Energia Informdcids Hivatal
aranyarfolyam  c;erdai jelentése alapjan az amerikai nyersolaj készletek a vartnal kisebb
mértékben novekedtek az elmult hét folyaman, emellett a venezuelai allami
olajtarsasaggal szembeni amerikai szankcidk is az OPEC szdllitasokkal
kapcsolatos esetleges kockdzatok novekedését hozhatjadk. Mindezek
eredményeképpen az West Texas Intermediate olajfajta horddnkénti dara
marciusi hataridére 92 centtel 54,23 dolldrra dragult, az északi-tengeri Brent

olajfajta pedig 33 centtel emelkedve 61,65 dollaron zart.

Nyersanyagok

Brent olaj $61,65 0,54%
Arany $1 315,50 0,02%

WTI olaj $54,23 1,70%

Az arany ara immar a negyedik egymast kévet6 napon emelkedett, amire
ebben a hénapban még nem volt példa. A pozitiv trend egyben azt is jelenti,
hogy a nemesfém arfolyama tavaly majus kozepe 6éta a legmagasabb szintjét
érte el. A Fed kamatemeléssel vald kivarasra vonatkozd utaldsainak
megjelenése a dollar gyenglilése iranyaba hatott, ez pedig tipikusan
aremelkedést hoz az arany kereskedésében. Ez a szerdai nap végére 0,3
dolldros, vagy 0,02 szazalékos ndvekedést jelentett.

Globalis makrogazdasagi hirek

Javulé német A GfK piackutatd cég legfrissebb felmérése alapjan januarban is tovabb tudott
fogyasztoi  javulni a fogyasztéi kérnyezet Németorszagban. A vélaszaddk korében
kdrnyezet erdsodott a fizetések emelkedésével kapcsolatos varakozds, és a vasarlasi

hajlandésag is. Ugyanakkor az altaldnos gazdasagi kilatasok megitélése mar a

negyedik egymast koveté hdénapban romlik korikben. A fogasztéi hangulat

javuldsat emellett a megtakaritasi hajlanddsdag enyhe mérséklédése is

tdmogatta.

Tartésan negativ. A brit fogasztok rossz hangulata janudrra sem vdéltozott meg, és a GfK

brit fogyasztol  piackutaté cég fogyasztéi bizalmi indexe 6t és fél éves negativ szintjén
bizalom maradt. A haztartdsok ugyan kedvez6bben itélik meg a jovedelmi helyzetiiket a
novekvé bérek és foglalkoztatds miatt, valamint az inflacié csokkenése
kovetkeztében, de az altalanos gazdasagi varakozasaik a kovetkez6 évre nagyon

negativak, ezaltal az index sem tudott javulni.
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