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VezetGi 0sszefoglald

= (Csutortok reggelre a forint arfolyama az eurdval szemben gyengiilt, a svajci
frank és a dollar ellenében pedig er6sodott.
= A BUX 6 millidrd forintos, atlag alatti forgalom mellett 1,32 szazalékos
csokkenéssel fejezte be a szerdai kereskedést.
= A magyar allampapirpiacon rovid lejadraton 1-7 bazisponttal keriltek feljebb
a hozamok, a hossziU szegmensben jelent6s, 12-16 bdazispontos
hozamemelkedéseket regisztraltak.
= A magyar 5 éves CDS tovdbbra is a 89-es értéken tartdzkodik.
= Szerdan az amerikai és az azsiai t6zsdeindexek gyengililéssel, az eurdpai
mutatéok vegyesen zartdk a kereskedési napot.
= Tegnap zOmében csokkentek a 10 éves allamkotvények hozamai.
» Arupiaci benchmarkok zarészintjei [valtozas az el6z6 napi zardarfolyamokhoz
képest]:
_ Brentolaj 76,74 USD/hordé [+1,12%];
- WTlolaj 66,64 USD/hordéd [+0,42%];
_ Arany 1 301,30 USD/uncia [+0,20%].
= Az Eurostat altal tegnap kozzétett adatok szerint 2018 els6 negyedévében
javult a foglalkoztatottsag az Eurdpai Unidban.
= Az Eurostat jelentése szerint 2018. aprilisban csokkent az Eurépai Unid ipari

termelése.



Vegyes elmozdulasok
a forint
arfolyamaban

Csokkenéssel zart a
hazai értékt6zsde

Emelked6 hozamok a
magyar
allampapirpiacon

Magyar t6ke- és devizapiac

Datum EUR/HUF EUR/CZK EUR/PLN CHF/HUF USD/HUF
Ma reggel 320,73 25,70 4,2763 259,58 271,54
30 napja 316,55 25,56 4,2924 266,89 267,38

Csitortok reggelre a forint arfolyama az eurdval szemben gyengilt, a svajci
frank és a dollar ellenében pedig er6s6dott. A hazai fizet6eszkéz az eurd és a
dollar viszonylataban a 30 napos szintje felett, a svajci frankhoz képest e szint
alatt tartdzkodik. A régids devizak kozil a cseh korona a 30 napos szintje felett,

a lengyel zloty e szint alatt all.

A BUX 6 millidrd forintos, atlag alatti forgalom mellett 1,32 szazalékos
csokkenéssel fejezte be a szerdai kereskedést. A hazai vezet6 részvények
mindegyike negativ elmozdulassal zart, a legjelentésebb mértékben,
kozel 3 szazalékkal a MOL részvényeinek értéke esett vissza. A régids

t6zsdeindexek vegyes elmozdulassal fejezték be a tegnapi kereskedési napot.

Ertékindex Erték Valtozas (d/d)
BUX 35 869 -1,32%
BUMIX 4 089,59 -0,37%
OTP Bank 9 800 -0,61%
Richter 5505 -0,81%
Magyar Telekom 421 -0,59%
MOL 2632 -2,88%

Forrds: BET, Reuters
Magyar, illetve régids allampapirpiac és CDS

A magyar allampapirpiacon révid lejaraton 1-7 bazisponttal keriltek feljebb a

hozamok, ezzel pdrhuzamosan a hosszi szegmensben jelentGs,

12-16 bazispontos hozamemelkedéseket regisztraltak. A magyar 5 éves CDS
tovabbra is a 89-es értéken tartdzkodik. A régids allampapirhozamok kozill a

cseh és a lengyel hozam 3, illetve 5 bazisponttal nétt, a roman

adodssagfinanszirozas-terhe stagnalt, a szlovdk 8 éves hozam pedig kis

mértékben mérsékl6dott.

Régids allampapirhozamok

Futamidd Hozam (%) Valtozas (bp)
Lengyelorszag Y10 3,29 5
Romania Y10 5,01 0
Csehorszag Y10 2,15 3
Szlovékia Y8 0,22 -1
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Nemzetkozi piacok

Masodpiaci dllampapirhozamok és CDS

Futamidé Hozam (%) Valtozas (bp)
M3 0,18 1
M6 0,16 1
M12 0,335 7
Y3 1,42 15
Y5 1,995 16
Y10 3,455 15
Y15 4,265 12
Bubor ON 0,02 1
5 év CDS 89 0

Régios 5 éves CDS-ek alakulasa az elmult 1 honapban
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Forrds: AKK, Reuters, Investing.com
Globalis t6ke- és nyersanyagpiac
Nemzetkozi t6zsdék
Stoxx 600 388 0,19%
FTSE 100 7704 0,00%
DAX 12 891 0,38%
S&P 500 2776 -0,40%
DIIA 25201 -0,47%
Nikkei 225 22739 -0,99%

Forrds: Reuters, Marketwatch
Szerdan az amerikai és az dazsiai tézsdeindexek gyengiiléssel, az eurdpai
mutatdk vegyesen zartak a kereskedési napot. A befektet6k figyelme részben
az amerikai jegybank szerepét bet6lt6 Fed szerdai kamatdontése, részben az
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Eurépai Koézponti Bank kormanyzétanacsanak csutortoki Glése felé iranyult,
ahol vdrhatéan dontést hoz kotvényvasarlasi programja kivezetésének
id6pontjardl. A pdaneurdpai indexek koziil a Stoxx Europe 600 mutatd
0,19 szdazalékkal, a frankfurti DAX index 0,38 szazalékkal né6tt, mig a londoni
t6zsde f6 mutatdja, az FTSE-100 az el6z6 napival csaknem azonos szinten
fejezte be a kereskedést. A New-York-i értékt6zsde mindharom benchmark
indexe esett azutan, hogy a Fed az alapkamatot 1,75 szazalékrdl 2 szazalékra
emelte. A kamatemelés megfelelt a varakozasoknak, ugyanakkor a Fed részérdl
olyan jelzés is érkezett, amely a monetaris politika tovabbi szigoritasat, a
marciusban tervezettnél tovabbi kamatemelést irdnyoz el6 az év soran. A hirt
kovetéen a 30 vezet6 iparvéllalat Dow Jones indexe 0,46 szazalékkal, az
S&P 500 mutaté 0,4 szazalékkal, mig a technoldgiai részvények Nasdaq
kompozit mutatdja 0,11 szazalékkal gyenglilt. Az azsiai piacokon borus volt a
hangulat a Fed kamatemelését kovetben, az indexek kivétel nélkiil gyengiiltek,
a tokidi Nikkei kozel 1 szazalékos veszteséggel zart ma hajnalban.

Nemzetkozi allampapirpiac (10 éves)
amerikai 2,98 2
spanyol 1,42 -3
olasz 2,82 -6
portugal 1,94 -6
német 0,48 -1
francia 0,84 -5

Forrds: Reuters, Marketwatch

Tegnap zomében csékkentek a 10 éves allamkotvények hozamai. Az enyhén
novekv6é hozamu amerikai allampapir kivételével valamennyi addssag-
finanszirozas terhe csdokkent. A legnagyobb, 6-6 bazispontos hozamesés az olasz
és a portugal papiroknal tortént, mig a német allamkotvény esetében

mindossze 1 bazispontos csdkkenést regisztraltak a a tegnapi kereskedésben.
Olaj- és  Tegnap mindkét f6bb olajfajta arfolyama emelkedett a hataridés piacokon. Az
aranyarfolyam o145, napon a novekvé kitermelésrél sz616 OPEC jelentés hataséra a csokkend
Brent olajfajta ara ismét emelkedni kezdett, miutdn szerdan az USA Energia
Informdcids Hivatala (EIA) arrdl szamolt be, hogy a vartnal nagyobb mértékben
csokkent a nyersolajtartalék a mult héten, rdadasul a benzintartalék és a
feldolgozott olajtermékek készletallomanya is visszaesett. A WTI olajfajta

e

arfolyama az el6z6 napihoz hasonlé mértékben novekedett.

Nyersanyagok

Brent olaj $76,74 1,12%
Arany $1301,30 0,20%
WTI olaj $ 66,64 0,42%
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Szolid nyereséggel zarta az arany a szerdai kereskedést. Az arfolyam Ujra
atlépte az 1 300 dollaros hatart, azonban a Fed alapkamatemelési dontését
kovetéen az elektronikus kereskedésben ismét visszaesett. Az arany dra
varhatdéan tovabbra is nyomas alatt marad, a kedvezd amerikai gazdasagi
adatok a dollarnak kedveznek a nemesfémmel szemben.

Globalis makrogazdasagi hirek

Novekvd unios Az Eurostat altal tegnap kozzétett adatok alapjan 2018 elsé negyedévében
foglalkoztatottsag  jayult a foglalkoztatottsag az Eurépai Unidban. A névekedés mértéke az unié
egészében — a szezonalis adatok alapjan —az el6z6 év utolsé negyedévéhez
mérten 0,4 szazalék, a tavalyi év azonos idészakdahoz viszonyitva 1,4 szazalék
volt. A legnagyobb novekedést Romaniaban (+1,9%) és Maltan (+1,3%) mérték.

Csokkenést egyediil Esztorszagban (-1,3%) regisztraltak.

Csokkend ipari Az Eurostat tegnapi jelentése szerint 2018. aprilisban csékkent az Eurépai Unié
termelés az

o ipari termelése. Az unié statisztikai hivataldnak becslése szerint az ipari
EU-ban

termelés volumene a szezonadlisan kiigazitott adatok alapjan az eurdézénaban
0,9, az unid egészében 0,8 szdzalékkal csokkent 2018. marciushoz képest.
Az el6z6 év azonos id6szakahoz viszonyitva az ipari termelés mindkét zénaban
1,7 szazalékkal novekedett. A csokkenés legnagyobb részben az
energiatermelés 3,8 szazalékos visszaesésének tudhaté be. A fogyasztasi cikkek
és a félkész termékek termelése kisebb mértékben csdkkent, mig a t6kejavak
termelése terén 1 szazalékos béviilés tortént.
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