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= Péntek reggelre a forint arfolyama az eurdéval szemben gyengiilt, mig a svajci
frank és a dollar ellenében er6s6dott.
= A BUX 10,6 millidrd forintos, atlag feletti forgalom mellett 0,35 szazalékos
csokkenéssel zarta a csutortoki kereskedési napot.
= A magyar allampapirpiacon révid lejaraton — a 6 honapos DKJ kivételével —
emelkedtek a hozamok, a hosszu szegmensben stagnalas és 1-2 bazispontos
hozamcsokkenést konyveltek el.
= A magyar 5 éves CDS értéke 1 bazisponttal nétt, jelenleg a 86-0s értékén All
= 2019 marciusaban a kilfoldi vendégek altal eltoltott éjszakdk szama
4,1, a belfoldi vendégek altal eltéltotteké 4,7 szazalékkal csokkent az el6z6
év azonos idGszakanak magas bazisahoz képest.
= Valamennyi megfigyelt nemzetkozi t6zsdén csokkentek a részvényindexek
csutortokon.
= Tovabbra is vegyes hozammozgasok jellemezték a vizsgalt 10 éves
allampapirok piacat a tegnapi napon.
» Arupiaci  benchmarkok  zarészintjei [valtozds az el6z6 napi
zardarfolyamokhoz képest]:
- Brentolaj 70,39 USD/hordé [+0,03%];
- WTlolaj 61,70 USD/hordé [-0,68%];
- Arany 1 285,20 USD/uncia [+0,30%].
= Az Eurostat dltal kozolt elsé becsilt adatok szerint 2018-ban az Eurdpai
Unid széndioxid-kibocsatasa 2,5 szazalékkal csokkent az el6z6 évhez képest.
» 2019. marciusban az Egyesiilt Allamok termék- és szolgaltatas-
kilkereskedelmi forgalmanak hianya 50 millidard dollar volt, 0,7 milliarddal

tobb, mint februarban.
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Magyar t6ke- és devizapiac

Datum EUR/HUF EUR/CZK EUR/PLN CHF/HUF USD/HUF
Ma reggel 324,23 25,73 4,2994 284,72 288,80
30 napja 321,30 25,58 4,2789 284,94 284,92

Péntek reggelre a forint arfolyama az eurdval szemben gyengiilt, mig a svdjci
frank és a dollar ellenében erds6dott. A hazai fizet6eszkdz az eurd és a dollar
esetében a 30 napos szint felett, a svajci frankhoz képest e szint alatt all.
A régids devizak koziil az eurdval szemben a cseh korona és a lengyel zloty is a

30 napos szintje felett tartézkodik.

A BUX 10,6 millidard forintos, atlag feletti forgalom mellett 0,35 szdzalékos
csokkenéssel fejezte be a csltortoki kereskedést. A hazai vezetd részvények

a Richter kivételével — gyengiiltek, a nap vesztese 1,30 szazalékos
veszteséggel a Magyar Telekom volt. A vizsgdlt régids t6zsdék vegyesen
teljesitettek az el6z6 napon.

Ertékindex Erték Valtozas (d/d)
BUX 41207 -0,35%
BUMIX 4267,24 -0,75%
OTP Bank 12 450 -0,24%
Richter 5815 1,04%
Magyar Telekom 454 -1,30%
MOL 3056 -1,23%

Forrds: BET, Reuters
Magyar, illetve régids allampapirpiac és CDS

A magyar allampapirpiacon rovid lejaraton — a 6 hdénapos DKJ kivételével —
emelkedtek a hozamok, a hosszi szegmensben stagndlast és 1-2 bazispontos
hozamcsdkkenést konyveltek el. A magyar 5 éves CDS értéke 1 bazisponttal
nétt, jelenleg a 86-o0s értékén all. A vizsgalt régios allampapirhozamok kozil a
lengyel 10 éves addssag-finanszirozas terhe 3 bazisponttal mérsékl6dott, mig a
roman, cseh és a szlovak allampapirok hozamaiban 1-2 bazispontos emelkedést

mértek.
Régids allampapirhozamok
Futamidé Hozam (%) Valtozas (bp)
Lengyelorszag Y10 2,92 -3
Romania Y10 5,06 1
Csehorszag Y10 1,89 2
Szlovakia Y8 0,30 1
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Masodpiaci dllampapirhozamok és CDS

Futamidé Hozam (%) Valtozas (bp)
M3 0,04 2
M6 0,06 0
M12 0,24 1
Y3 1,495 0
Y5 2,255 -2
Y10 3,31 -2
Y15 3,805 -1
Bubor ON 0,06 0
5 év CDS 86 1

Régiods 5 éves CDS-ek alakulasa az elmult 1 honapban
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Forrds: AKK, Reuters, Investing.com

Magyar makrogazdasagi hirek

Csokkent A Kézponti Statisztikai Hivatal tadjékoztatdsa szerint, 2019 marciusaban a
avendégéjszakak  yiifsldi vendégek dltal eltoltott éjszakak széma 4,1, a belfsldi vendégek altal
SEEMA e sltotteké pedig 4,7 szdzalékkal csokkent az el6z6 év azonos id&szakanak

magas bazisahoz képest. A szezondlis- és naptdrhatds figyelembevételével

a kalfoldi vendégforgalom 1,7, a belfoldi vendégforgalom 3,7 szdzalékkal

novekedett. A kereskedelmi szallashelyek — folyd dron szamolt — 6sszes bruttd

arbevétele 3,2 szazalékkal emelkedett.
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Globalis t6ke- és nyersanyagpiac

Nemzetkozi piacok Nemzetkozi tézsdék
Stoxx 600 376 -1,65%
FTSE 100 7207 -0,87%
DAX 11974 -1,69%
S&P 500 2871 -0,30%
DJIA 25828 -0,54%
Nikkei 225 21345 -0,27%

Forrds: Reuters, Marketwatch

Valamennyi megfigyelt nemzetkoézi t6zsdén csokkentek a részvényindexek
csutortokon. A tézsdei hireket minden borzén a kinai-amerikai targyaldsok
elakadasa, az ellentétek varatlan kiélez6dése uralta. A piacok egyre jobban
aggddnak a kereskedelmi hdbord bekovetkezése és a globdlis gazdasag
lassuldsa miatt. A Wall Streeten az S&P 500 és a Nasdaq a negyedik egymast
kovetd napon zart veszteséggel azutan, hogy Donald Trump amerikai elndk a
kinai fél megallapodas-szegésére hivatkozva péntektdl a kinai termékekre
vonatozodan jelentds kamatemelést helyezett kilatasba. Az arfolyamcsdkkenés
mértéke mindazonaltal meérsékelt maradt, mivel a kinai fél altal
kezdeményezett csutortok-pénteki washingtoni targyaldsok némi reményt
keltettek a befektet6kben a vamintézkedések elkeriilhet&ségét illetéen.
A nyugat-eurdpai piacok ugyanakkor sokkal kevésbé optimistan itélték meg a
kialakult helyzetet, a vezeté részvényindexek esésének mértéke joéval
meghaladta az amerikai mutatékét. A német DAX és a paneurdpai Stoxx 600
egyarant tdbb mint 1,5 szazalékkal keriilt lejjebb a nap végére. Azsidban vegyes
elmozduldsok voltak megfigyelhet6k az utolsé kereskedési napon. A t6zsdék
hangulatara kedvez6en hatott a kinai elsé negyedéves — 58,6 milliard dollaros
tobbletet mutatd — folyd fizetési mérleg adat. A tokioi Nikkei ugyanakkor a
globdlis trendhez igazodva 0,3 szazalékos csdkkenéssel zart ma hajnalban.

Nemzetkozi allampapirpiac (10 éves)
amerikai 2,46 -3
spanyol 1,00 4
olasz 2,67 6
portugal 1,12 2
német -0,05 -1
francia 0,35 2

Forrds: Reuters, Marketwatch

Tovabbra is vegyes hozammozgasok jellemezték a vizsgdlt 10 éves
allampapirok piacat a tegnapi napon. Az amerikai és a német kétvényhozam
kismértékben visszaesett, mig a tobbi papir esetében novekvé hozamokat
regisztraltak. A legnagyobb, 6 bazispontos hozamemelkedés az olasz
allamaddssag terhe tekintetében kovetkezett be.
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Olaj- és  Vegyes iranyban mozogtak a nyersolaj arak a csiitértoki kereskedési napon.
aranyarfolyam A globélis benchmarknak tekintett Brent olaj arfolyama 2 centtel ismét feljebb
kapaszkodott, folytatva a keddi egyhavi mélypontja utdni korrekcidjat.

Az amerikai WTI olajfajta arfolyama ugyanakkor az amerikai-kinai kereskedelmi

megadllapodas esélyeinek halvanyulasa kovetkeztében 0,7 szazalékkal csokkent.

A befektetS6i aggodalmat nem tudta ellensilyozni az sem, hogy a heti
nyersolajkészlet-jelentés az aremelkedés irdnydba hatd készletcsokkenésrél

szamolt be.
Nyersanyagok
Brent olaj $70,39 0,03%
Arany $1 285,20 0,30%
WTI olaj $61,70 -0,68%

Emelkedett az arany ara tegnap, és ezzel az elmult 5 kereskedési napon beliil
immar a negyedik nyereséges napjat zarta. A menedékfunkciét betolté
nemesfém arfolyamat az elmult napokban a kinai-amerikai targyalasokat 6vez6
novekvé bizonytalansag hajtotta felfelé. A juniusi hatarid6s nemesfém ara mult
péntek ota 0,3 szazalékkal kerilt feljebb.

Globdlis makrogazdasagi hirek

Csokkend6 unids Az Eurostat altal kozolt elsé becsilt adatok szerint 2018-ban az Eurépai Unié

&y’

sz'éndio?d(’j- széndioxid-kibocsatasa 2,5 szazalékkal csokkent az el6z6 évhez képest. A CO2
kibocsatas kibocsatdas az Unid lveghazhatast okozd gdzkibocsdtdsanak 80 szazalékaért
felel6s. A legnagyobb csokkenést Portugalidban (-9,0%), valamint Bulgdridban
(-8,1%) regisztrdltdk. Kilenc tagdllam ugyanakkor ndvekvé széndioxid-
kibocsatasrol szamolt be, a legnagyobb novekedést Lettorszagbdl jelentették
(+8,5%).

USA A US Census Bureau és a US Bureau of Economic Analysis tegnapi kozos
kilkereskedelmi

hidny

kozleménye szerint 2019. marciusban az Egyesiilt Allamok termék- és
szolgaltatas-kiilkereskedelmi forgalmanak hianya 50 milliard dollar volt,
0,7 millidrddal tébb, mint februdrban, elmaradva ugyanakkor az elemzéi
varakozdsoktél. Az export értéke 212 milliard, az importé 262 millidrd dollar
volt, az export 1,0, mig az import 1,1 szazalékkal bévilt. Marciusban a Kindval
szembeni amerikai kilkereskedelmi hidany koézel harom éves mélypontjara
— 28,3 milliard dollarra — sillyedt.
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