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Vezetli 6sszefoglald

= Péntek reggelre a forint arfolyama enyhén gyengiilt az eurd és a svajci frank
ellenében, mig a dollarral szemben er6s6dott a cslitortok reggeli értékekhez
képest.
= A BUX 7,5 milliard forintos, joval atlag alatti forgalom mellett 1,03 szazalékos
emelkedéssel zarta a csttortoki kereskedést.
= A magyar allampapirpiacon rovid lejaraton —a 12 hénapos DKJ kivételével —
nem valtoztak a hozamok, a hosszu szegmensben pedig — a stagnalé 5 éves
papir kivételével — 1-6 bdzispontos hozamemelkedéseket regisztraltak
tegnap.
= A magyar 5 éves CDS — 1 pontot csokkenve — jelenleg a 64-es értéken All.
= A hazai ipari termelés volumene 2020 juliusdban 8,1 szézalékkal elmaradt
az egy évvel kordbbitdl.
= Vildgszerte estek a részvényt6zsdék a legutdbbi kereskedési napon.
= Tobbségében enyhe hozamesés jellemezte az dllampapirpiacokat.
» Arupiaci benchmarkok zaré szintjei [véltozds az el6z6 napi zaré
arfolyamokhoz képest]:
— Brentolaj 44,07 USD/hordd [-0,82%];
— WTl olaj 41,37 USD/hordo [-0,34%)];
— Arany 1937,80 USD/uncia [-0,40%].
= Az IHS Markit augusztusi kompozit beszerzésimenedzser-indexe

az eur6zéndban 51,9 pont, ami 3 ponttal elmarad a juliusi értéktdl.
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Magyar t6ke- és devizapiac

Datum EUR/HUF EUR/CZK EUR/PLN CHF/HUF USD/HUF
Ma reggel 358,71 26,38 4,4348 332,77 302,78
30 napja 344,34 26,07 4,4031 319,98 290,33

Péntek reggelre a forint arfolyama enyhén gyengiilt az eurd és a svajci frank
ellenében, mig a dollarral szemben er6s6dott a csutortdk reggeli értékekhez
képest. A hazai fizet6eszkdz mindharom vezet6 deviza esetében a 30 nappal
korabbi szintje felett all. A régids devizak kozil a cseh korona és a lengyel zloty
is e szint felett tartozkodik az eurd ellenében.

A BUX 7,5 milliard forintos, joval atlag alatti forgalom mellett 1,03 szazalékos
emelkedéssel zarta a cslitortoki kereskedést. A hazai vezetd részvények kivétel
nélkil a pozitiv tartomdnyban zartak. Kozilik a legnagyobb, 1,2 szazalékos
novekedést az OTP konyvelhette el, de a tobbi részvény erGsodésének
a mértéke is 1 szdzalék korili volt. A kozép-kelet-eurépai tézsdeindexek
vegyesen teljesitettek a tegnapi kereskedési napon.

Ertékindex Erték Valtozas (d/d)
BUX 34778 1,03%
BUMIX 3 445,17 0,20%
OTP Bank 10 150 1,20%
Richter 7 180 0,98%
Magyar Telekom 360 1,12%
MOL 1675 1,09%

Forrds: BET, Reuters
Magyar, illetve régids allampapirpiac és CDS
A magyar allampapirpiacon rovid lejaraton — az emelkedd 12 hdnapos DKJ
kivételével — nem valtoztak a hozamok, a hosszu szegmensben pedig — a
stagnaldo 5 éves papir kivételével — 1-6 bazispontos hozamemelkedéseket
regisztraltak tegnap. A magyar 5 éves CDS — 1 pontot csokkenve — jelenleg a 64-

es értéken all. A vizsgalt régiés allampapirhozamok kozil a lengyel stagnalt,
viszont a szlovdk 1, a roman és a cseh pedig 2-2 bazisponttal novekedett.

Régids allampapirhozamok
Futamidé Hozam (%, mid) Valtozas (bp)
Lengyelorszag Y10 1,38 0
Roménia Y10 3,79 2
Csehorszag Y10 1,10 2
Szlovakia Y8 -0,39 1
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Masodpiaci dllampapirhozamok és CDS

Futamidé Hozam (%, mid) Valtozas (bp)
M3 0,31 0
M6 0,36 0
M12 0,43 3
Y3 1,13 1
Y5 1,58 0
Y10 2,35 4
Y15 2,74 6
Y20 2,88 5
BUBOR O/N 0,44 1
5 év CDS 64 -1

Régios 5 éves CDS-ek alakulasa az elmult 1 hénapban
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Forrds: AKK, Reuters

Magyar makrogazdasagi hirek

8,1 szazalékkal A Kdzponti Statisztikai Hivatal els§ becslése szerint 2020 jaliusaban az ipari
csokkent azipalri termelés volumene 8,1 szadzalékkal elmaradt az egy évvel kordbbitdl.
termelés A feldolgozdipari aldgak tobbségében visszaesett atermelés volumene -

a legnagyobb sulyd jarmdgyartdsban jelent6s mértékben. A szamitégép,

elektronikai, optikai termékek gyartasa bévilt. A termelés az év els6é hét

honapjdban 12,1 szazalékkal kisebb volt, mint az el6z6 év azonos id&szakaban.

A szezondlisan és munkanaptényezdével kiigazitott ipari kibocsatas juliusban

az el6z6 hénaphoz viszonyitva 7,2, aprilishoz képest pedig 46 szazalékkal nétt.
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Globalis t6ke- és nyersanyagpiac

Nemzetkozi piacok Nemzetkozi tézsdék
Stoxx 600 366 -1,40%
FTSE 100 5851 -1,52%
DAX 13 058 -1,40%
S&P 500 3455 -3,51%
DJIA 28293 -2,78%
Nikkei 225 23205 -1,11%

Forrds: Reuters, Marketwatch

Vilagszerte estek a részvénytozsdék a legutobbi kereskedési napon. A nyugat-
europai borzék j6 hangulatban, emelkedéssel indultak, az indexeket a nap
folyamdn megjelend, mérsékelt novekedést jelz6 gazdasdgi adatok mellett
a jarvany hatdsainak enyhitését célzé, laza monetdris politikdval kapcsolatos
varakozasok hajtottak felfelé. Miutdn az amerikai Fed a mult héten az inflacié
atmeneti megugrdsat elfogadhaténak mindsitette, a piacok az Eurdpai Kézponti
Banktdl is hasonld &llasfoglaldsra szamitanak. A nap vége felé viszont
a technoldgiai szektor bezuhandsa kovetkeztében negativ iranyt vettek a vezetd
indexek. A paneurdpai Stoxx 600 index, a német DAX és a londoni FTSE 100
egyarant 1,5 szazalék korili veszteséggel zart. Az amerikai t6zsdéket mar
a nyitastol kezdve erds eladéi nyomads jellemezte, a profitrealizalds elsésorban
az eddig a leger6teljesebben emelked6 technolégiai szektort érintette.
A napkozbeni zuhands roviddel a zards elStt megdllt, és enyhe korrekciét
kovetSen véglil a technoldgiai Nasdaq 5 szazalékos, az S&P 500 mutaté 3,5, mig
a Dow Jones lIpari Atlag 2,8 szazalékos veszteséggel fejezte be a kereskedést.
Az azsiai borzeindexek is negativ tartomdnyban tartézkodnak ma reggel,
valamennyi vezet6 index 1 szazalék koriili, illetve anndl nagyobb minuszban
tartozkodik. A japan Nikkei 1,1 szdzalékos veszteséggel zdrta a pénteki

kereskedést.
Nemzetkozi allampapirpiac (10 éves)

amerikai 0,64 -1

spanyol 0,32 -1

olasz 1,03 0

portugal 0,34 0

német -0,49 -2

francia -0,20 -1

Forrds: Reuters

Tobbségében enyhe hozamesés jellemezte az allampapirpiacokat. A stagnald
hozamu olasz és portugal kotvények kivételével minimalis hozamesések
kovetkeztek be a megfigyelt papirok esetében. A legnagyobb mértékben,
2 bazisponttal, a német kotvények hozamai csékkentek.
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Olaj- és  Tovabb estek az olajarak csiitortokon. A befektet6i magatartast alapvetéen
aranyarfolyam  yaltozatlanul a vilagpiaci kereslet alakuldsa miatti aggodalom hatarozza meg.
Az amerikai WTI arfolyamat emellett tegnap a Wall Street-i részvénypiac
gyengélkedése is negativan befolydsolta. Mindezek eredményeként, bdr
az arfolyamesés mértéke joval mérsékeltebb (1 szazalék alatti) volt az el6z6
napinal, a globalisan meghatarozé Brent olaj horddnkénti ara julius vége 6ta,

az amerikai WTI pedig kozel egy hdnapja nem latott alacsony szinten zart.

Nyersanyagok

Brent olaj $ 44,43 -2,52%
Arany $1937,80 -0,40%

WTI olaj $41,51 -2,92%

Ismét csokkent az arany arfolyama. A befektet6k egy része tegnap az amerikai
részvénypiacokon keletkezett veszteségeit nemesfémek értékesitésével
igyekezett fedezni. igy az arany decemberi hataridés arfolyama csiitértokon
uncidnként 6,90 dollarral, azaz 0,4 szazalékkal csokkenve egyheti mélypontra
esett. Az ezlist arfolyama — hasonldéan az el6z6 naphoz — ennél is nagyobb
mértékben, 1,9 szazalékkal csokkent.

Globalis makrogazdasagi hirek

Eurdzéna beszerzési- A londoni székhely( IHS Markit gazdasdgkutatd intézet altal tegnap kozzétett
menedzser-indexe  végleges adatok alapjan augusztusban az eurézéna gazdasagi novekedése
veszitett a lendiiletébdl. Az augusztusi kompozit beszerzésimenedzser-index
értéke 51,9 pont, ami 0,3 ponttal magasabb az el6zetes adatnal, ugyanakkor
3 ponttal elmarad a juliusban mért értéktél. A feldolgozdipar kibocsatasa
szamottevéen, 2018 aprilisa 6ta a legnagyobb (itemben emelkedett, mig

a szolgaltato szektorban minimdlis novekedés tortént.
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