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Vezetoi dsszefoglalo

o Hétfén a pénteki zard értékek kozelében fejezték be a kereskedést a vezetd
nemzetkozi t6zsdék, a borzéket kivard hangulat jellemezte.

e Tegnap mindhdrom vezetd devizaval szemben erésodott a hazai fizet6eszkoz.

e Pozitiv tartomanyban zart a hazai t6zsde, a BUX zard értéke 1 szdzalékkal kerult
feljebb.

o Eltér6 iranyban valtoztak a hozamok az allampapirok masodpiacdnak hétfGi
kereskedése soran.

e Magyarorszdg 5 éves CDS felara 7 bazispontos csokkenést kovet6en 161

bazisponton allt a tegnapi jegyzés alapjan.



Er6s6dott a forint

Jo napot zart a
hazai t6zsde

Magyarorszag

Régios devizaarfolyamok alakulasa az utobbi egy honapban
(el6z6 honap azonos napja = 100)
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A hazai fizet6eszk6z ma reggelre mindharom vezet6 devizaval szemben
felértékel6dott. Az eurd/forint arfolyam a reggel 6 6ras adat szerint a 311,35-6s
szinten tartdzkodott, a forint 0,07 szazalékos erd8sodését kovetGen. A CHF/HUF
arfolyam 0,57 szazalékkal lejjebb kerlilve a 286,86-0s szinten allt. A dollar egy
egységéért 281,54 forintot adtak a bankk6zi devizapiacon.

Devizaarfolyamok

Devizapar  Erték Viltozas Devizapar  Erték Valtozds Devizapar Erték  Valtozas
EUR/HUF 311,35 -0,07% EUR/USD 11,1063 0,26% GBP/USD 1,5353 0,12%
CHF/HUF 286,86 -0,57% EUR/CHF  1,0855 0,76% EUR/CZK 27,09 0,02%
USD/HUF 281,54 -0,30% uUsD/JPY 120,55 -0,44% EUR/PLN  4,2720 0,54%

A dollar az eurdval és a svijci frankkal szemben is veszitett értékébdl. Az
eurd/dollar devizakereszt 0,26 szazalékkal, a svajci frank/dollar arfolyam 0,76
szazalékkal kertilt feljebb. A régids devizak koziil a cseh korona és a lengyel zloty
is enyhe mértékben gyengiilt: az el6bbi 0,02 szazalékkal, mig az utébbi 0,54
szazalékkal értékel6dott le a k6z0s eurdpai fizetGeszkozhoz képest.

Hétfén a rossz nemzetkozi hangulat ellenére a budapesti értékt6zsde egész nap
jo teljesitményt nyujtott. Ez nagyrészt a hazai borze pénteki zarva tartdsanak
kdszonhets, amivel parhuzamosan a nemzetkozi piacokon még igen jo volt a
befektetdi kedv. Tegnap a BUX értéke 6,6 milliard forintos atlag alatti forgalom
mellett 1 szazalékot emelekedett. A hazai benchmark részvények is pozitiv
tartomanyban zartak. 1,6 szazalékot er6sédve legjobban az OTP szerepelt, de a
Richter is szorosan a nyomaban volt, a gyogyszeripari vallalat arfolyama 1,4
szazalékkal kerilt feljebb. A Mol zaré értéke 0,2 szazalékot er6sodott, mig a
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Eltéré
hozammozgdasok az
allampapirok
madsodpiacan

Magyar Telekom arfolyamaban nem tortént valtozas. A régids indexek vegyesen
fejezték be a kereskedést: 1,7 szazalékot veszitve értékébdl az orosz RTS index
szenvedte el a legnagyobb csokkenést, mig leginkabb a bolgar SOFIX er6sodott.

Magyar részvénypiac

Zard Valtozas (%)
BUX 22100 1,0
OTP Bank 5740 1,6
Richter Gedeon 4770 1,4
Magyar Telekom 382 0,0
MOL 13225 0,2

Rovid lejaraton stagnalds és hozamnovekedés, hosszi lejaraton 5-8
bazispontos hozamcsokkenés volt megfigyelheté az allampapirok
masodpiacanak hétf6i kereskedése soran. A diszkont kincstarjegyek koziil a 3 és
a 12 hodnapos lejadrati DKJ hozama nem vdltozott, mig a 6 hdnaposé 2
bazisponttal feljebb keriilt. Ezzel szemben a hosszu szegmensben minden
allamkotvény hozamdaban csokkenést regisztraltak, 8 bazisponttal leginkdbb a 10
és a 15 éves lejaratu allampapir hozama esett. Magyarorszag 5 éves CDS felara 7
bazispontos csokkenést kovetden 161 bazisponton allt a hétfGi jegyzés alapjan.

Masodpiaci allampapirhozamok

Futamid6 Hozam (%) Valtozas (bp)
M3 0,73 0
M6 0,65 2
M12 0,75 0
Y3 1,76 -5
Y5 2,36 -7
Y10 3,30 -8
Y15 3,80 -8
Bubor ON 1,04 -29
5 év CDS 161 -7

Régids 5 éves CDS-ek alakulasa az elmilt 1 hénapban
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Nemzetkozi piacok

Vartnal jobb hirek A miincheni IFO gazdasagkutaté intézet tegnap hozta nyilvanossagra

a német legfrissebb felmérését a német uzleti varakozasok alakulasarél. Bar az oktoberi

gazdasagrol bizalmi index enyhe romlast mutat a szeptemberi értékhez képest (108,2-es
érték a mult havi 108,5 helyett), k6zgazddszok kordbban ennél kedvezétlenebb
adatot (107,8) vetitettek el6re. Hans-Werner Sinn, az IFO vezetSje a friss
felmérést ugy értékelte, hogy a német gazdasag ismét meglepben jo
alkalmazkoddképességrél tesz  tanubizonysdgot. Bar a megkérdezett
vallalatvezet6k az altaldnos korilményeket negativan itélték meg, a jov6beni
Uzleti kilatasokat illetéen mar joval optimistabban nyilatkoztak. Hans-Werner
Sinn kilon is kiemelte, hogy a VW dizelbotranynak mindeddig nem volt érdemi
negativ hatasa a német autdipar teljesitményére.

Nemzetkozi Eurépai indexek Amerikai indexek

részvényindexek Z4r6 Véltozas (%) 24r6 Véltozas (%)
DAX 10 801 0,06 Dow Jones 17 623 -0,13
CAC 40 4897 0,54 S&P 500 2071 -0,20
FTSE 100 6417 -0,42 Nasdaq 5035 0,06

Hétfén kivaré hangulat jellemezte mind az eurdpai, mind az amerikai
t6zsdéket, valamennyi vezet6 index a pénteki zaré értékek kézelében fejezte
be a kereskedést. Minimalis ndvekedést a frankfurti DAX és a New York-i Nasdaq
tudott elkdnyvelni, a tébbi mutatéd minuszban zart. A tengerentulon f6képp az
energiacégek és az Apple papirjainak arfolyama esett, s ez lefelé huzta az
indexeket. A mult hét csttortoki és pénteki kedvezd hirek (EKB sajtétajékoztatd a
mennyiségi lazitds varhaté fenntartdsarol, kinai kamatcsokkentés) pozitiv hatasa
tehat kimualt, a befektetet6k az e héten nyilvanossagra kerilé Ujabb
informacidkra kivancsiak. A varakozasokat valtozatlanul az Egyesiilt Allamok
kamatpolitikajanak jov6ébeni alakuldsa hatdarozza meg leginkabb: kedden Ul 6ssze
ismét a FED tandcsa, mely a tervek szerint szerdan ad ki nyilatkozatot, és a
befektet6k varakozdsai szerint ez informaciét adhat az amerikai alapkamat
jov6beni alakulasardl. Ide kivankozik, hogy a japan jegybank Ujabb kdzleménye e
hét pénteken lesz esedékes. A kovetkez6 napokban érkeznek tovdbba hirek
szamos t6zsdei vallalat negyedéves teljesitményérdl, illetve az USA harmadik
negyedévi GDP-jének elGzetes adatairdl is ezen a héten (varhatdan csiitortokon)
jelenhetnek meg az els6 informacidk, de a brit el6zetes adatok is e héten
(varhatdéan kedden) keriilhetnek napvilagra.

10 éves Nemzetkozi 10 éves allampapirhozamok |

kotvényhozamok | . L U U o mMiy deee (o)

Hozam (%) Valtozas (bp) Név Hozam (%) Valtozas (bp)
Spanyolorszag 1,63 0 Németorszag 0,50 -1
Olaszorszag 1,49 0 Franciaorszag 0,85 0
Portugalia 2,47 10 USA 2,06 -3
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Hétfén legnagyobb mértékben a portugdl allam finanszirozasa dragult, 10
bazisponttal. A német kotvények hozama egy bazisponttal, az amerikai
allampapiroké pedig 3 bazisponttal csokkent.

Esett az olaj, Hétfén tovabb esett az olaj dra: a WTI arfolyama 1,4 szazalékkal lejjebb keriilve
emelkedett az horddnként 43,98 dolladron zart, mig az északi-tengeri Brent értéke 0,9 szazalékos

arany arfolyama csokkenést kovetéen 47,54 dollaros horddnkénti dron fejezte be a kereskedést.

A piacok a béséges kinadlat fennmaraddsdra és a kereslet visszaesésére
szamitanak, ami lefelé hajtotta az arakat. Az olaj arfolyama legutébb augusztus
27-én mutatott ilyen alacsony értéket. Novekedett viszont az arany arfolyama:
0,3 szazalékkal feljebb kerlilve uncianként 1166,2 dollaron zart.
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