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Vezetoi dsszefoglalo

e A vezet6 nyugat-eurdpai és tengerentuli részvényindexek mindegyike pluszban
zarta a hét utolsé kereskedési napjat.

e Az 50 napos atlagértéke koriil mozogva, kevéssel a 302-es szint folott tartdzkodik
az eurd/forint keresztarfolyam.

e Pénteken a BUX 4dtlag kozeli, 9,5 millidrd forintos forgalom mellett szinte
valtozatlanul, 0,1 sz4dzalék alatti elmozdulassal zarta a napot.

e JelentGsebb hozamcsokkenés volt pénteken az allamkoétvények masodpiacan,
amit id6&szerd korrekcidnak tekinthetlink a mult heti folyamatos emelkedés utan.

e Magyarorszag 5 éves CDS felara elmozdulas nélkil 139 bazisponton 4all.

e Madrciusban 929 milliéd eurd volt a kilkereskedelmi tobblet az el6z6 év azonos

id6szaki 641 millié eurds tobblet utan.
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Magyarorszag

Régios devizaarfolyamok alakulasa az utdbbi egy honapban
(el6z6 honap azonos napja = 100)

103
102,5
102
101,5 - = —

1010051) -~ / A\ _—
100 - [ A N—— { N/ e

98,5
98

2015.04.09
2015.04.11
2015.04.13
2015.04.15
2015.04.17
2015.04.19
2015.04.21
2015.04.23
2015.04.25
2015.04.27
2015.04.29
2015.05.01
2015.05.03
2015.05.05
2015.05.07
2015.05.09
2015.05.11

EUR/HUE e EUR/CZK e EUR/P LN

Hétf6 reggel az eurd/forint kurzus kevéssel a 302-es szint folott tartézkodott
0,3 szazalékos er6s6dést kovetGen, amivel az 50 napos atlagértéke koril mozog
az arfolyam. A dollarral szemben mindekozben 0,27 szdzalékot vesztett értékébdl
a hazai fizet6eszkoz. A svdjci frank ellenében azonban jo teljesitményt nyujtott
a forint: 0,72 szazalékos emelkedés utan, a 290,60-as szinten all a
keresztarfolyam.

Deviza arfolyamok

Devizapar  Erték Viltozas Devizapar  Erték Valtozds Devizapar Erték  Valtozas
EUR/HUF 302,22 -0,29% EUR/USD 11,1143 -0,54% GBP/USD 1,5415 -0,31%
CHF/HUF 290,60 -0,72% EUR/CHF 1,0410 0,57% EUR/CZK 27,43 0,25%
USD/HUF 271,30 0,27% USD/JPY 119,84 -0,04% EUR/PLN  4,0596 0,37%

A dollar er6sodott az eurdval szemben, az eurd/svajci frank arfolyam viszont 0,57
szazalékkal emelkedett. A régios devizak koziil a lengyel zloty 0,37, mig a cseh
korona 0,25 szazalékkal gyengiilt a k6z6s eurdpai fizet6eszk6zhoz képest.

Pénteken a BUX atlag kozeli, 9,5 milliard forintos forgalom mellett szinte
valtozatlanul, 0,1 szazalék alatti elmozdulassal zarta a napot. A brit
valasztasokon a legtdbb szavazatot a Konzervativ Part szerezte meg pénteken,
amit a befektet6k pozitivan értékeltek, hiszen a part piacbaratabb, mint
vetélytarsai. Az OTP 0,8 szazalékos esését kivéve a tobbi hazai nagypapir
emelkedni tudott. A régios borzék kozil a lengyel 1, a torok 1,8 szazalékkal
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novelte az értékét az el6z6 hét utolsé napjan.
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Magyar részvénypiac

Zard Valtozas (%)

BUX 22743 0,0

OTP Bank 5950 -0,8

Richter Gedeon 4555 0,3

Magyar Telekom 418 0,7

MoL 15350 0,7
Hozamcsokkenés Pénteken minden hosszabb lejarat esetében jelent6sebb hozamcsokkenés
és korrekcié az kovetkezett be, ami teljesen id8&szerli korrekcidonak tekinthet6 a mult heti
allamkaotvények folyamatos és jelent8s hozamemelkedés utdn. A DKJ-k kézil egyedil a 12

masodpiacan hénapos papir kamata nétt 1 bazisponttal. A benchmark allamkétvények

hozamai 9-12 bazisponttal estek. Magyarorszag 5 éves CDS felara elmozdulas
nélkiil 139 bazisponton allt a legfrissebb jegyzés szerint.

Masodpiaci allampapirhozamok

Futamid Hozam Valtozas
(%) (bp)
M3 1,45 0
M6 1,45 0
M12 1,57 1
Y3 2,37 -11
Y5 3,05 -9
Y10 3,70 -12
Y15 3,82 -9
Bubor ON 1,90 -6
5 év CDS 139 0

Régios 5 éves CDS-ek alakuldsa az elmult 1 hénapban
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929 millié euré volt A KSH ma megjelent els6 becslése alapjan a 2015. marciusi export euréban
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a kiilkereskedelmi szamitott értéke 13, az importé 9,8 szazalékkal nétt az el6z6 év azonos
tobblet marciusban 52 0:4ho2 viszonyitva. A kiilkereskedelmi mérleg aktivuma 288 millié euréval
n6tt (641 milliérol) az egy évvel korabbihoz képest. Az év els6 harom

hénapjaban a kivitel eurdértéke 7,7, a behozatalé 5,7 szazalékkal emelkedett.
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Nemzetkozi piacok

Kedvez6 amerikai A washingtoni munkaligyi minisztérium statisztikai hivatala kedvez6 szdmokat
munkaerg-piaci tett kdzzé az év negyedik hénapjara vonatkozéan. Aprilisban a varakozasoknak
adatok

megfelel6en 5,4 szazalékra mérsékl6dott a munkanélkiiliségi rata az Egyesiilt
Allamokban. A foglalkoztatottak szdma — a mez8gazdasagi agazatokat nem
szamitva — 223 ezer f6s ndvekedést mutatott a marciusi 85 ezer f6s emelkedést
kdvetden, viszont elmaradt az elemz&k altal vart 228 ezer f6s novekménytél.

Nemzetkozi Eurépai indexek Amerikai indexek

részvényindexek Zaro Valtozas (%) Zaré Valtozas (%)
DAX 11710 2,65 Dow Jones 18 191 1,49
CAC40 5090 2,47 S&P 500 2116 1,34
FTSE 100 7 047 2,32 Nasdaq 5004 1,18

Pénteken raliztak a vezet6 nyugat-eurdpai és tengerentuli borzék is.
Amerikaban a kedvez6 munkaer6-piaci adatok, valamint a brit valasztdsok
kimenetele segitette a részvényindexek emelkedését. Pénteki ralijuknak
kdszonhet6en a benchmark indexek a hetet pozitiv tartomanyban zartdk a hét
eleji eséseket korrigdlva. Az eurdpai parketteket is a vev6k uraltak: a vezetd
indexek mindegyike 2 szazalék folotti nyereséget kdnyvelhetett el a hét utolsd
kereskedési napjan. A legnagyobb pluszt, 2,65 szazalékosat, a frankfurti
értéktozsde érte el. A 11 710-es szint 19,42 szazalékkal magasabb a mult év végi
szintnél.

Nemzetkozi 10 éves allampapirhozamok |

10 éves Név Hozam (%) Valtozas (bp) Név Hozam (%) Valtozas (bp)
kotvényhozamok

Spanyolorszag 1,66 -8 Németorszag 0,55 -5

Olaszorszag 1,68 -8 Franciaorszag 0,84 -7

Portugalia 2,26 -18 USA 2,15 -3

Tovabb csokkentek az eurdzdnabeli orszagok tizéves kotvényhozamai. A
perifériaorszagok kozil a portugdl kotvény hozama 18 bazisponttal esett, de a
német és francia papirok hozamai is csokkenést mutattak. Az amerikai 10 éves
allampapir hozama 3 bazisponttal mérsékl6dott a munkaeré-piaci adatok altal
kivaltott vételi hullam kovetkeztében.

Emelkedé WTI Pénteken a WTI olaj arfolyama 0,8 szazalékos novekedést kovetSen

olajar hordénként 59,39 dollaron zart. igy sorozatban nyolcadszor ért el heti szinten
aremelkedést a nyersanyag. A Brent olaj dra ezzel szemben 0,2 szazalékkal
lejjebb keriilt pénteken és horddnként 65,39 dollaron fejezte be a kereskedési
napot. Heti teljesitményét tekintve 1,6 szazalékos a veszteség mértéke. Az arany
arfolyama 0,6 szazalékkal emelkedett, miutan a befekteték a csékkend 10 éves
kotvényhozamok hatdsara a nemesfém felé fordultak. A nemesfém 1 189
dollaros unciankénti aron zarta a hetet, igy 1,2 szazalékkal kerilt feljebb az
arfolyam a héten.
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