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VezetGi 6sszefoglald

= Hétf6 reggelre a forint arfolyama az eurdval, a svdjci frankkal és a dollarral
szemben egyarant er6sodott a péntek reggeli értékekhez képest.
= A BUX 9,8 millidard forintos, atlag alatti forgalom mellett 0,49 szazalékos
emelkedéssel zarta a pénteki kereskedést.
= A magyar allampapirpiacon rovid lejaraton 11 bazisponttal csokkent
a 3 hénapos papirok hozama, mig a 6 hdénapos papiroké 1 bazisponttal
emelkedett. A hosszi szegmensben stagndlds mellett 1-4 bazispontos
mérséklédés volt megfigyelhetd pénteken.
= A magyar 5 éves CDS valtozatlanul a 78-as értéken 4ll.
= Ellentétesen mozogtak pénteken az eurdpai és a tengerentuli
t6zsdemutatok.
= Estek az eurdpai allampapirok hozamai.
» Arupiaci benchmarkok zaré szintjei [véltozds az el6z6 napi zaré
arfolyamokhoz képest]:
_ Brentolaj 21,44 USD/hordd [+0,52%];
_ WTlolaj 16,94 USD/hordd [+2,67%];
- Arany 1 735,60 USD/uncia [-0,56%].
= Az ifo német gazdasagkutato intézet Uizleti hangulatindexe 2020. marciusban
74,3 pontra, rekord alacsony szintre esett.
= A tartés javak Uj megrendelésadllomanya 14,4 szazalékkal csokkent idén

marciusban az Egyesiilt Allamokban az el6z6 hénaphoz képest.



Magyar t6ke- és devizapiac

Erosoc!es Datum EUR/HUF EUR/CZK EUR/PLN CHF/HUF USD/HUF
a forint
, , Ma reggel 354,44 27,16 4,5186 336,08 326,90
arfolyamaban
30 napja 353,20 27,18 4,5157 333,96 321,18

Hétf6 reggelre a forint arfolyama az eurdval, a svajci frankkal és a dollarral
szemben egyarant er6sodott a péntek reggeli értékekhez képest. A hazai
fizet6eszk6z mindharom vezeté deviza esetében a 30 nappal korabbi szintje
felett all. A cseh korona a 30 nappal kordbbi szint alatt, mig a lengyel zloty
a felett tartézkodik az euro ellenében.

Emelkedéssel zart A BUX 9,8 millidard forintos, atlag alatti forgalom mellett 0,49 szazalékos

ahazai  emelkedéssel zarta a pénteki kereskedést. A hazai vezetd részvények arfolyama
értéktdzsde

vegyesen valtozott, de jelent6sebb visszaesés nem volt megfigyelhet6. A nap
nyertese — 2,5 szdzalékos er8sddéssel — a gyogyszeripari vallalat volt. A kozép-
kelet-eurépai t6zsdeindexek — a bolgar és a torok kivételével — negativ
tartomanyban zartak a hét utolsé napjat.

Ertékindex Erték Valtozas (d/d)
BUX 32 965 0,49%
BUMIX 3 266,09 0,73%
OTP Bank 8400 -0,77%
Richter 6 560 2,50%
Magyar Telekom 366 -0,54%
MOL 2010 0,00%

Forrds: BET, Reuters
Magyar, illetve régios allampapirpiac és CDS

Vegyes elmozduldsok A magyar Aallampapirpiacon roévid lejaraton 11 bazisponttal csokkent

amagyar 3 3 hoénapos papirok hozama, mig a 6 hdnapos papiroké 1 bazisponttal

allampapirpiacon emelkedett. A hosszi szegmensben stagnalds mellett 1-4 bdazispontos

mérséklédés volt megfigyelhet6 pénteken. A magyar 5 éves CDS valtozatlanul

a 78-as értéken all. A vizsgalt régids allampapirok kozil a lengyel és a roman

hozam 2, illetve 9 bazisponttal emelkedett, mig a cseh hozam 3, a szlovak pedig
5 bazisponttal csokkent.

Régids allampapirhozamok
Futamidé Hozam (%, mid) Valtozas (bp)
Lengyelorszag Y10 1,37 2
Romania Y10 4,77 9
Csehorszag Y10 1,30 -3
Szlovakia Y8 0,26 -5
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Masodpiaci allampapirhozamok és CDS

Futamid6 Hozam (%, mid) Valtozas (bp)
M3 0,95 -11
M6 0,84 1
M12 1,2 0
Y3 1,46 0
Y5 1,53 -1
Y10 2,45 -4
Y15 2,85 -2
BUBOR O/N 1 -2
5 év CDS 78 0
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Régios 5 éves CDS-ek alakulasa az elmult 1 honapban
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Forrds: AKK, Reuters
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Globalis t6ke- és nyersanyagpiac

Nemzetkozi piacok Nemzetkozi tézsdék
Stoxx 600 330 -1,10%
FTSE 100 5752 -1,28%
DAX 10336 -1,69%
S&P 500 2837 1,39%
DJIA 23775 1,11%
Nikkei 225 19783 2,71%

Forrds: Reuters, Marketwatch

Ellentétesen mozogtak pénteken az eurdpai és a tengerenttli tézsdemutatok.
Az eurdpai részvénypiacokon némiképpen csaldddst keltett az unids csucs,
amelyen a tagallamok nem tudtak megallapodni egy ujabb, kozéptavu
gazdasagélénkité csomagban. Raaddsul Christine Lagarde, az Eurdpai Kozponti
Bank vezetdje is arra hivta fel a figyelmet, hogy az eurdpai gazdasag visszaesése
legrosszabb esetben akar 15 szdzalékos is lehet idén. A nap végére
a paneurdpai Stoxx 600 index 1,1 szazalékkal mérsékl6dott, aminél valamivel
nagyobb mértékben, 1,3 szdzalékkal gyengiilt a londoni piac, mig a DAX
1,7 szazalékkal csokkent. A Wall Streeten a technoldgiai cégek papirjait, illetve
a kordbban nagyot es6é bankpapirokat vasaroltak a befekteték, a hét
kezdetéhez képest pozitivabb hangulatban. A Dow Jones index igy
1,1 szazalékkal emelkedett, mig az S&P 500 mutatd 1,4 szdzalékot, a Nasdaq
pedig 1,7 szdzalékot er6sodott. A hét ezzel egyitt is gyengililést hozott
mindharom mutaté esetében. Japanban a Nemzeti Bank most zajlé
tanacskozasatdl az elemz6k ujabb gazdasagélénkité intézkedések bejelentését
varjak, emiatt a t6zsdei részvények kereskedése is pozitiv irdnyt vett.
A Nikkei 225 index a ma hajnali zardsra 2,7 szdzalékot er6s0dott. A térség tobbi
meghatarozo piacdn is jellemzéen emelkednek a részvényarak.

Nemzetkdzi allampapirpiac (10 éves)
amerikai 0,60 0
spanyol 0,95 -9
olasz 1,85 -13
portugal 1,08 -10
német -0,48 -6
francia 0,02 -5

Forrds: Reuters, Marketwatch

Estek az eurdpai allampapirok hozamai. Nagyobb mértékben a dél-eurdpai
orszagok 10 éves allamkotvényeinek hozamai csokkentek. A mérséklédés
13 bazispontos volt az olasz, 10 a portugdl és 9 a spanyol kotvények esetében.
Ennél valamivel kisebb mértékben, 6 bazisponttal csokkent a német,
és oOttel a francia allampapir hozama. Pénteken az amerikai 10 éves
allamkotvények hozama nem valtozott érdemben.

Pénziigyminisztérium | Napi Jelentés




Olaj- és
aranyarfolyam

Rekord rossz
német Uzleti
hangulat

Csokkend kereslet
az amerikai tartos
javak piacan

A hét utolsé napjan folytatddott az olajarak emelkedése. A hét eleji sokkot
kovet6en pénteken mar a harmadik egymast kovet6 napon erds6dott
a hatarid6s olajar. Ezzel egyiitt is a héten tobb mint 32 szazalékot gyengiilt
az olaj arfolyama az USA piacdn, és elemzG6k szerint a kozeljovében is jellemzé
marad a valtozékonysdg a kereskedésre. Pénteken mindenesetre juniusi
szdllitasra az észak-amerikai WTI olaj arfolyama 44 centtel 16,94 dollarig
emelkedett. A nemzetkozi piacokon figyelemmel kovetett Brent olajfajta
szintén juniusra 11 centtel dragult, és horddnként 21,44 dollarba kerilt
a kereskedés végén. Az aremelkedést az is segitette, hogy tobb amerikai
vallalkozds is termelésének visszafogasat jelentette be, de Kuvait is
nyilvdnossagra hozta, hogy a vallalt termeléskorlatozdst mar a hatdridé el6tt
végre fogja hajtani.

Nyersanyagok

Brent olaj $21,44 0,52%
Arany $ 1 735,60 -0,56%
WTI olaj $ 16,94 2,67%

Kisebb areséssel zarult a hét az arany piacdn. A gazdasagi helyzet alakuldsat
mutato friss adatok, és az ezzel kapcsolatos évatos optimizmus a befektet6k
korében azt jelentette, hogy az 1740 dollaros arszintrél kis mértékben visszafelé
korrigdlt az arany arfolyama az elmult par napban, de a hét még igy is
2 szazalékos pluszt hozott. Pénteken mérsékelt kereskedés mellett 9,8 dollarral
csokkent az arany uncidankénti ara juniusi hataridével.

Globdlis makrogazdasagi hirek

Az ifo gazdasagkutato intézet német uzleti hangulatindexe 2020. marciusban
74,3 pontra esett az el6z6 hoé 85,9 pontos szintjérél. Mind a marcius szint, mind
pedig a havi esés mértéke negativ rekordnak szamit a mutatd bevezetése éta.
Nem volt olyan szegmense a gazdasagnak, amelyben ne a pesszimizmus
uralkodna a jelenlegi helyzet, vagy a kilatasok megitélése terén.

Az USA Statisztikai Hivatalanak (Census Bureau) elGzetes adatai alapjan a tartds
javak 0j megrendelésallomanya 14,4 szazalékkal csokkent idén marciusban
a megel6z6 hdnaphoz képest. Az elmult harom hdnapban valtozé mértékben
ugyan, de folyamatosan emelkedett az Uj megrendelések értéke.
A visszaeséshez elsGsorban a kozlekedési terlilet jarult hozza, amelyet
a védelmi megrendelések emelkedése csak kis mértékben tudott kompenzalni.
A hoénapban leszallitott tartés iparcikkek értéke 4,5 szdzalékkal csokkent,

mikozben a készletek 0,6 szazalékkal emelkedtek. A targyi eszkozok

Uj megrendelésallomanya tébb mint 33 szdzalékkal zuhant egy honap alatt.



