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Osszefoglald Varhaté események a héten

= A ma reggeli arfolyamszint az eurd/forint, illetve az Megjelenés Adat El6z6
eurd/dollar esetében is stagndlast mutatott. ideje adat
A hazai fizet6eszkdz tovabbra is érdemben a 30 Német
inti latt tartézkodik ‘h , kiskereskedelmi hétfé 0,7 0,6%
napos szintje alatt tartdzkodik az eurdhoz és a eladisok szAma
dolldrhoz viszonyitva. "
B Eurdzénas
A Budapesti Ertékt6zsde 1,43  szazalékos fogyasztdi arindex hétfs 0,4%
er@sodéssel zart pénteken. 4
A hazai dllampapirpiacon emelkedtek a hozamok, a Brit ipari beszerzési kedd 599
R ) . menedzser index ’
hozamgorbe meredeksége nétt.
, i i . Német
Magyarorszag 5 éves CDS felara 2 bazispontos munkanélkiiliségi kedd 20K
csokkenést kovet6en 160 bdzisponton allt a adat
pénteki jegyzés alapjan. Eurdzénds
. I .o . I, munkanélkiliségi kedd 10,4%
2016 janudrjdban a hazai ipari termel6i arak rata & °
atlagosan 1,7 szdzalékkal alacsonyabbak lettek az o
Amerikai ipari
el6z§6 év janudrjahoz képest. beszerzési kedd 48,2
2015 IV. negyedévében a magyar nemzetgazdasagi menedzser index
beruhazasok volumene 7 szazalékkal nétt az el6z6 Amerikai
) o . ] ) olajkészletek szerda 3,5M
év azonos idészakahoz viszonyitva. véltozisa
Pénteken mind a vezeté amerikai, mind a nyugat- Brit szolgéltatéi
eurdpai  részvényindexek  tdbbsége  pozitiv beszerzési cstitortok 55,6
. . menedzser index
tartomanyban zart.
S _ . R Amerikai
A havi bazison szamitott német fogyasztdi arindex munkanélkiliségi R ok
0,4 szazalékkal emelkedett 2016 februarjaban. kérelmek széma
2015 utolsé negyedévében 1,0 szézalékkal béviilt Amerikai ipari
Lk , Y megrendelések cstitortok -2,9%
az Egyesilt Allamok gazdasaga az el6zetes adatok széma
alapjan. Amerikai
kilkereskedelmi péntek -43,4B
mérleg
Amerikai ntek 4.9%
munkanélkiliségi pente 1270
rata




Magyar t6ke- és devizapiac

zart. A vezet§ részvények

mindegyike er8sodott, a nap nyertese a Richter volt, a

szazalékos er@sodésel
gyogyszergyarté cég arfolyama 2,38 szdzalékkal kerllt
feljebb.

A régios t6zsdék vegyesen zartak a pénteki kereskedést, a
torok és a cseh indexek csokkentek, mig a nyersanyag-
tézsdeindex erdsodni tudott a

kapcsolt orosz nap

folyaman.

Magyar allampapirpiac és CDS

Magyar éllampapirhozamok és CDS
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EUR/HUF EUR/CZK EUR/PLN CHF/HUF USD/HUF
311,04 27,027 4,3671 285,22 284,31
Tegnap 311,06 27,018 4,3677 285,06 284,55
5 napja 306,78 27,041 4,3576 278,36 278,28
30 napja 312,95 27,012 4,4590 282,22 286,20
BUX 23 658 1,43%
BUMIX 1705 0,12%
OTP Bank 6035 1,58%
Richter Gedeon 5200 2,32%
Magyar Telekom 432 0,70%
MOL 13980 0,72%

Forrds: BET, Reuters

A ma reggeli arfolyamszint az eurdfforint, illetve az
Az
devizakereszt a 312-es szint alatt tartézkodott. A pénteki

eurd/dollar  esetében is  stagnalt. eurd/forint

napon nem voltak jelentés arfolyammozgdsok a forint
A hazai
érdemben a 30 napos szintje alatt tartdzkodik az eurdhoz

vonatkozdsaban. fizet6eszk6z tovabbra s
és a dollarhoz viszonyitva. A cseh korona és a lengyel zloty

esetében sem figyelheték meg komoly arfolyammozgdsok.

A piacokra az olajarak alakuldsa tovabbra is jelentds hatdst
gyakorol. Pénteken mind a nyugati, mind az azsiai t6zsdék
er§sodéssel zartak a kereskedést. A Budapesti ErtéktSzsde
8 millidard forintos 4atlag alatti forgalom mellett 1,43

Futamidd Hozam Viltozas
(%) (bp)

M3 0,94 0
M6 1,00 1
M12 0,98 0
Y3 1,86 1
Y5 2,29 1
Y10 3,25 2
Y15 3,54 2
Bubor ON 0,51 3
5 év CDS 160 -2

Régios 5 éves CDS-ek alakulasa az elmult 1 hénapban
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Forrds: AKK, Reuters

A magyar allampapirpiac rovid szegmensében stagnald,
illetve emelked6 hozamokat regisztraltak. A hozamgoérbe
meredeksége valamelyest nétt, tovabbra is az optimalis
tartdzkodik,
bekovetkezett

koszonhetéen a hosszu
2-3

hozamemelkedésnek. Magyarorszag 5 éves CDS feldra 2

meértékén feldl

szegmensben szazalékos
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bazispontos csokkenést kovetéen 160 bdazisponton allt a
pénteki jegyzés alapjan.

Magyar makrogazdasagi hirek

B6vUl6 ipari termelSi drak. 2016 janudrjdban az ipari

termel6i drak — mindkét értékesitési irany arainak

mérsékl6édése miatt — atlagosan 1,7 szazalékkal
alacsonyabbak lettek 2015 januarjahoz képest. Ezen belll a
belfoldi értékesitési arak 3, mig az exportértékesitési arak

1,1 szazalékkal csokkentek.

2015
volumene 7 szazalékkal

IV. negyedévében a nemzetgazdasagi beruhazdsok
nétt az el6z86 év azonos

id6szakdhoz viszonyitva. A ndvekedés elsGsorban a
koltségvetési szervek beruhdzasainak eredménye. 2015
egészében a beruhdzasi teljesitmény 0,6 szazalékkal nétt

az egy évvel korabbi adathoz képest.

Globalis téke- és nyersanyagpiac

Nemzetkdzi t6zsdék Nemzetkdzi dllampapirpiac

Stoxx 600 332 1,67% amerikai 1,76 7
FTSE 100 6 096 0,38% spanyol 1,57 -5
DAX 9513 1,95% olasz 1,49 -3
S&P 500 1948  -0,19% | portugal 3,01 -22
DIIA 16640 -0,34% | német 0,15 1
Nikkei 225 16027 -1,00% | francia 0,51 -1
Nyersanyagok
Olaj (brent) | $35,10 -0,5% Arany $1220,40 1,5%

Forrds: Reuters

A pénteki kereskedés 0Osszességében mind a vezetd
amerikai, mind a nyugat-eurépai részvényindexek szamara
kedvezének bizonyult. A pozitiv zérdsokhoz elsGsorban a
pénteken megjelent kedvez6 amerikai és  kinai
makroadatok jarultak hozzad. Az értékt6zsdék pozitivan
fogadtak, hogy az Egyesilt Allamok GDP-je az els§
becslésben szerepld 0,7 szazalékhoz képest 1,0 szazalékkal
bévilt 2015 IV. negyedévében. Kinat illetéen is fokozdédtak
a novekedési kilatdsok, melyek a nemzetkozi t6zsdékre is
pozitiv hatdssal vannak. A részvényvasarlasokat emellett az
olaj- és a nyersanyagdrak emelkedése is Osztonozte. Az
olajszektor papirjai 3,6 szazalékkal dragultak. Azsidban a

japan Nikkei 225 index 1,0 szazalékot veszitett értékébdl.

A nemzetkozi dllampapirpiacon a német és az amerikai 10
éves allamkotvény hozama 7, illetve 1 bazisponttal
emelkedett. A tobbi vizsgdlt dllampapir irdnt ellenben
megndtt a befektet6k kereslete, a legnagyobb mértékben,
22 bazisponttal a portugal dllamkotvény kerllt lejjebb. Az
Egyesiilt Allamokban mar masodik egymast kdvets héten
befektet8k

kockazatosabb eszkdzok iranti fokozott figyelme all.

emelkedd hozamok hatterében a

A legfrissebb, amerikai gazdasagrdl szo6lé kedvezd adatok
hatasara pénteken esett az északi-tengeri Brent konnyUolaj
arfolyama a New York-i arupiacon. Ugyanakkor, a mult hét
nagy részében novekedés jellemezte az energiahordozd
értékét, dsszesen tdbb, mint 6 szazalékkal dragult. A heti
valtozas féként a befekteték globdlis kitermelés lassuldsara
irdnyuld varakozasainak volt készénhetd.

Az arany arfolyama pénteken 1,5 szdzalékkal feljebb
kertlve uncidnként 1220,10 dolldron fejezte be az aprilisi
hatdridés kereskedést. A nemesfém arndvekedése az
er6sodé dolldrnak és a névekvé olajarnak tulajdonithatd,
azonban az egész mult heti teljesitményét tekintve
Osszesen 0,8 szazalékot veszitett értékébdl. Az elemzdk
el6rejelzése szerint februdrban 9,3 szazalékos névekedést
érhet el az arany arfolyama, ami 2012 janudrja Ota a

legnagyobb havi emelkedés lenne.

Globalis makrogazdasagi hirek

A havi bazison szamitott német fogyasztéi arindex 0,4
Az érték
alulmulta az el6zetes, 0,6 szdzalékos piaci varakozasokat. A

szdzalékkal emelkedett 2016 februarjaban.

harmonizalt fogyasztdi arindex alapjan februarban éves
bazison szamolva pedig 0,2 szazalékkal csokkent az inflacio
Németorszaghan. A németi inflaciés adatok viszonylag
szoros korrelaciét mutatnak az Osszesitett eurdzonas
mutatoval, igy elképzelhet6, hogy a jové heti eurdzonas
inflacids adat is negativ meglepetést okoz, ami tovabbi
indokként szolgalhat, hogy az EKB marciusban Ujabb lazitd
intézkedések bevezetésérdl dontson.

Evesftett negyedéves alapon, 2015 utolsé negyedévében 1,0
szazalékkal bévilt az Egyesilt Allamok gazdasiga az
elézetes adatok alapjan. Az Egyesiilt Allamok Kereskedelmi
Minisztériuma altal kdzolt adat pozitiv meglepetésként érte
a piaci szereplSket, hiszen 0,7 szazalékrol széltak az
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el6zetes piaci varakozdsok. A b@vilésben szerepe volt
annak, hogy visszaesett az import mennyisége, viszont
kedvezétlen fejlemény, hogy a lakossagi fogyasztas kissé
mérséklédott (2,2 szazalékrol 2 szazalékra). Az amerikai
gazdasdg visszahlUzd ereje az er6s6dé dollar miatt
csokkend export, és az olajarak csokkenése kovetkeztében
zsugorodo befektetések.
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